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Skrot najwazniefjszych informacji

BBI Development — Deweloper pozyskat finansowanie na realizacje Centrum
Marszatkowska na 511 min zt.

Chemoservis-Dwory — Spodtka nie wykupita obligacji serii A w terminie,
przeznacza biezgce przeptywy na sukcesywny wykup.

Cyfrowy Polsat — Spotka wydtuzyta terminy sptat kredytéw o wartosci 12,5 mid
zt wraz ze zlagodzeniem kowenantow do 3,0x ditug netto/EBITDA z 1,75x
poprzednio.

DOM Development — Deweloper przeznaczy na dywidende 189 min zt z zysku
netto oraz kapitatdw zapasowych.

Fachowcy.pl — Otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego w spoétce.

GetBack — Spotka ogtosita emisje akcji do obecnych akcjonariuszy na 20%
obecnego kapitatu, oraz kierowang do inwestoréw strategicznych z Izraela na
70% kapitatu.

Kancelaria Medius — Windykator zamierza rozpocza¢ dziatalnosé¢ w Meksyku,
planuje emisje akciji.

SFK Polkap — Spétka pozyskuje inwestora strategicznego w postaci FRAM FIZ,
ktéry ma objgé akcje nowej emisji stanowigce do 114% obecnego kapitatu i
dziata¢ w porozumieniu z dotychczasowym dominujgcym akcjonariuszem —
Markiem Sobieskim.

Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartos¢ Tenor
Spotka Seria (min zh) (lata) Zabezpieczona Marza
Benefit Partners C 15 4,0 tak 3,8-4,0%
BPS BPS0328 66 10,0 nie
Fabryka Konstrukcji
Drewnianych P 3 1,5 tak 8,0%*
Kredyt Inkaso PAO2 30 4,0 nie 3,70%
Merlin Group F10 6
PCC Exol B1 6 4,5 nie 5,5%*
PCC Rokita EE 25 6,0 nie 5,0%*
Polnord P 37 3,0 nie
ZM Henryk Kania H 150 3,0 5,25%
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Zakonczone emisje

Wartos¢ Tenor

Spoétka Seria (min zi) (lata) Zabezpieczona Marza
Aforti Holding 02-4 6 3,0 nie 8,0%*
BBI Development BBI0221/2 40 3,0 nie b.d.
Best T2 30 4,0 nie 3,5%
BPS BPS0228 40 10,0 nie

Dekpol G 77 3,0 nie

Developres D 30 3,0

Everest Capital L 50 3,5 tak

Fabryka Konstrukgciji

Drewnianych (@] 2 1,5 tak 8,0%*
GetBack PP6 12 3,5 nie 4,4%
Kancelaria Medius N 21

Kancelaria Medius (@] 5 EUR

LC Corp 45 4.0 nie

MCI Capital P 37 3,0 tak 4.0%
Murapol HA 2 4.0 nie

Murapol (Abadon) 012 10 3,0 *
PKO BP 1000 10,0 nie 1,5%

*oprocentowanie state

Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartos¢ Tenor Zabez-
Spotka Seria (minzl) (lata) pieczo. Wykup Marza
MW Trade MWT0318 10 2 nie 17-03 4,1%
Capital Park CAPO0318 11 3 nie 18-03 4,3%
GetBack GBK0318 8 2 nie 18-03 4,1%
GetBack EGB0318 6 3 nie 20-03 4,5%
MCI Capital MCI0318 50 4 nie 21-03 3,9%
Getin Noble Bank GNB0318 160 6 nie 23-03 3,6%
Dom Development DOMO0318 50 5 nie 26-03 2, 7%
Erbud ERB0318 4 4 nie 26-03 3,0%
Magellan MAGO0318 5¢€ 1 nie 26-03 3,8%*
ﬁz'::‘iidy Migsne Henryk KANO318 25 3 nie 30-03 5,1%
PKN Orlen PKNO0418 200 4 nie 2-04 1,3%
Elzab ELZ0418 25 3 nie 3-04 1,8%
Echo Investment ECHO0418 50 3 nie 20-04 3,15%
Magellan MAGO0418 1,4€ 2 nie 22-04 3,8%*
Echo Investment ECNO0418 230 3 nie 23-04 2,5%
Ghelamco Invest GHEO0418 25 4 tak 25-04 4,5%
Getin Noble Bank GNB0418 40 6 nie 27-04 3,55%
Murapol MURO0418 30 3 nie 29-04 4,6%
SMS Kredyt Holding SMS0418 3 3 nie 29-04 9,0%*
Best BST0418 45 4 nie 30-04 3,8%
Florsen FLO0418 10 3 tak 30-04 7,0%*
GTC GTC0418 196 5 nie 30-04 4,0%

*oprocentowanie state
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Informacje ze spotek

2C Partners

Wobec spdétki wszczeto egzekucje komornicza, w wyniku ktérej zostaly zajete aktywa spotki, w tym: rachunki
bankowe, wierzytelnoéci oraz inne prawa majgtkowe. Roszczenia wierzycieli zostaty okreslone na 2,5 min
ztotych. Do dnia 2 marca br. spotka zaspokoita wierzycieli sSrodkami w wysokosci ok. 1,9 min ztotych. Na mocy
porozumien zawartych z obligatariuszami przedwczesnie wykupiono obligacje serii N o tgcznej wartoéci 0,4
min zt. Wedlug stanu na dzien 16 lutego br., do dnia 31 marca br. spotka musi wykupi¢ jeszcze obligacje za
0,9 min zt. Spotka przedterminowo wykupita rowniez czesc obligacji serii O o wartosci 0,2 min zt, do sptaty
pozostaty obligacje serii O o nominale 1,3 min zt.

American Heart of Poland

Spoétka zwotata zgromadzenie obligatariuszy na 27 marca br., kiérego przedmiotem bedzie glosowanie przez
zgromadzenie nad uchwatg o wyrazenie zgody na odstgpienie i zmiang umowy kredytow zawartej z Bankiem
Zachodnim WBK S.A., Bankiem Millennium S.A., BGZ BNP Paribas Bankiem Polskim S.A., Societe Generale
Oddziat we Frankfurcie oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju oraz zmiany do Umowy Pomiedzy
Wierzycielami.

AOW Faktoring

Spétka zawarta w lutym aneks do umowy faktoringowej z przedsiebiorstwem z branzy budowlanej.
Zwiekszono przyznany dotychczas odnawialny limit finansowania z wysokosé¢ 1,25 min zt do 3,5 min zl.
Ponadto spdtka zawarta rowniez trzy roczne (z mozliwoscig przedtuzenia) umowy faktoringowe, przyznajgc
kontrahentom tgcznie odnawialny limit w wysokosci 1,8 min ztotych.

Arctic Paper

W czasie zgromadzenia obligatariuszy serii A wyrazono zgode na zaciggniecie kredytu do kwoty 25,8 min zt,
ktory ma zostac¢ udzielony, jako dodatkowa transza w ramach kredytow z dnia 9 wrzesnia 2016 r., przez BZ
WBK oraz BGZ BNP Paribas w celu refinansowania zadtuzenia Arctic Paper Grycksbo AB.

BBI Development

Projekt Centrum Marszatkowska uzyskat finansowanie na dokonczenie projektu. Umowa kredytu z Bankiem
Pekao S.A. zaktada:

(i) kredyt budowlany do kwoty 48,8 min euro na refinansowanie istniejgcego kredytu bankowego oraz sptate
wyemitowanych obligacji - termin ostatecznej sptaty kredytu budowlanego oraz kredytu VAT zostat okreslony
na dzien 31 grudnia 2019 roku, (ii) kredyt inwestycyjny do kwoty 68 min euro na prace budowlane oraz (iii)
kredyt do 20 min ztotych na finansowanie podatku VAT. W celu zabezpieczenia sptaty spotka zobowigzata sie
ustanowi¢ zabezpieczenia, w tym m.in.: hipoteke, zastaw rejestrowy, przelew na zabezpieczenie praw i
roszczen oraz o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji. Budynek ma zostaé¢ oddany do uzytku w
tym roku. taczne zadtuzenie w ramach umowy wynosi 510,56 min ztotych, projekt Centrum Marszatkowska
nie jest konsolidowany przez BBI.

Catalyst

PARP przekaze pieciu spotkom 292 tys. zt dofinansowania na przeprowadzenie emisji obligacji lub debiut na
Catalyst, tj. 80 tys. zt Funduszowi Hipotecznemu Yanok, po 78,2 tys. zt dla Icon Property Group oraz
Kilinskiego Park, 45,4 tys. zt dla Tempus Leasing, 10 tys. zt dla Sunex.
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Chemoservis-Dwory

W zwigzku z nieprzewidzianymi opdznieniami w pfatnosciach kontrahenta spétka dokona wykupu obligacji
serii A po terminie zapadalnosci, sukcesywnie ze srodkdéw z biezgcych przeptywdw operacyjnych. tgczna
warto$¢ wyemitowanych obligacji serii wynosita 15 min zt, na dzieh komunikatu pozostaty do wykupu obligacje
0 tgcznej wartosci nominalnej 3,0 min zt. Od tamtej pory spotka przeznaczyta na wykup kolejne 0,8 min zt.

Cyfrowy Polsat

Cyfrowy Polsat wydtuza do 9 kwietnia zapisy na sprzedaz akcji Netii. Spétka zamierza osiggng¢ 66% udziat w
przejmowanym podmiocie oferujgc 5,77 zt za akcje. Aby osiagngé zamierzony prog Cyfrowy musiatby
przeznaczy¢ na ten cel 689 min zt.

Spétka porozumiata sie z konsorcjum bankéw w zakresie wydituzenia sptat obecnego zadtuzenia w kwocie
12,5 mid zt o ok. 2 lata, do wrze$nia 2022 r. Jednoczesnie podwyzszony zostat kowenant do poziomu 3,0x
dtug netto/EBITDA z 1,75x poprzednio.

Dekpol

Spoétka przedterminowo wykupuje czes¢ obligacji serii D o wartosci 22,4 min zt, jednoczesnie poinformowat o
umorzeniu obligacji nabytych poza rynkiem od obligatariusza o tgcznej wartosci 4,5 min zt. Petna wartos¢ serii
wynosita 30,5 min zt i jej pozostata niewielka cze$¢ zapada w pazdzierniku 2018 r. Srodki na przedterminowy
wykup pochodzity z emisji obligacji serii G, ktérej przydziat nastgpit na poczgtku marca. Poczatkowa warto$é
emisji na 50 min zt zostata zwiekszona i ostatecznie spoétka pozyskata blisko 77 min zt.

DOM Development

Zarzad DOM Development zawnioskowat o podziat zysku netto za rok 2017 oraz przeznaczenie czesci
kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy, tj. tgcznie 189 min ziotych.

Spotka zawarta umowe z Budimex o wybudowanie etapu Il inwestycji mieszkaniowej “Marina Mokotow 11”.
Wynagrodzenie dla Budimex wynosi 125,9 min zt netto.

Elzab

Spdétka nabyta w trzech transakcjach, w celu umorzenia pozostate do wykupu w kwietniu tego roku, obligacje o
tacznej wartosci 25 min zt. Skup zostat dokonany ze srodkéw pochodzgcych z kredytéw w celu restrukturyzacji
zadtuzenia.

Erbud

Erbud poinformowat, ze obecny portfel zamowien spotki ma wartosé 2 mid zt, z czego 1,7-1,8 mld zt ma zostac
zrealizowane w 2018 r. Prezes poinformowat, ze spétka koncentruje sie na budownictwie kubaturowym z 2-3%
marzg, a przychody w 2018 r. powinny by¢ zblizone do 2017 r. gdyz zwiekszanie przychodow w obecnych
warunkach firmowych uwazajg za nieodpowiedzialne.

Erbud finalizuje przejecie niemieckiej spotki IVT zajmujgcej sie serwisowaniem obiektéw przemystowych za
8,5 min EUR. Przejecie ma przynies¢ spoétce dodatkowe 100 min zt przychoddw i 6 min zt na poziomie EBIT
rocznie. Spotka spodziewa sie wzrostu marzy i przekroczenia 20% przychoddw zagranicznych.
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Eurocent

Emitent otrzymat kolejne zadania przedterminowego wykupu — 0,1 min zt ponad 5,3 min zt o ktérych
informowalismy w poprzednim miesieczniku.

Sad Apelacyjny, uchylit zabezpieczenie roszczenia Prime FIZ o wydanie dokumentacji pozyczek udzielonych
konsumentom.

Everest Capital

Everest Capital dokona przedterminowego wykupu obligacji serii E o tgcznej wartosci nominalnej 19 min
ztotych i serii F o wartosci 5 min ztotych. Wykup zostanie dokonany z premig w wysokosci 0,269 proc. dla serii
E oraz 0,27 dla serii F.

Fabryka Konstrukcji Drewnianych

Spoétka zakupita 100 proc. udziatdbw w spoétce przetwdrstwa tartacznego, galanterii ogrodowej oraz
budownictwa szkieletowego — Drewex sp. z 0.0., za cenge 0,5 min z. Zbywajacy przeniesli na Drewex
wiasnos¢ nieruchomosci, uzytkowanych dotychczas przez Drewex. W ramach przejecia Fabryka Konstrukgji
Drewnianych ma pokrywaé 100 proc. swojego zapotrzebowania na potprodukty i surowce do produkcji drewna
klejonego oraz budowy magazynéw soli. FKD w ramach transakcji przejmuje zobowigzania Drewex wobec
bankéw na 10,2 min zt.

Fachowcy.pl

Sad Rejonowy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowit o otwarciu przyspieszonego
postepowania uktadowego spotki. Zarzad zwotat NWZ na 28 marca 2018 roku. W porzadku obrad znajduje sie
punkt okreslajacy, iz WZA podejmie uchwate w sprawie dalszego istnienia spofki.

Komornik zajat aktywa spdtki dziatajgc na rzecz obligatariuszy, tj. rachunki bankowe oraz wierzytelnosci spétki
wzgledem Urzedu Skarbowego. Laczna naleznosé¢ gtéwna egzekucji wynosi 0,7 min zi.

GetBack

GetBack ogtosit plan istotnego podwyzszenia kapitatu — nawet wysokie kilkaset min zt. Transakcja ma odby¢
sie w dwoch transzach — pierwsza bezprospektowa emisja kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy
stanowi¢ bedzie 20% obecnych akcji. Nastepna, duzo wieksza emisja (50% obecnego kapitatu) ma zostac
skierowana do wybranych inwestoréw strategicznych, z zatozeniem Zze cena objecia akcji nie bedzie mogta
by¢ nizsza od uzyskanej w pierwszej emisji. GetBack poinformowat juz, ze prowadzi rozmowy z Shavit Capital
Fund (lzrael), Leumi Investment Services Inc. (podmiot powigzanym z Bank Leumi le Israel B.M.) oraz
Cukierman & Co Investment House Ltd. (Izrael).

Zagraniczny bank wydat pozytywng decyzje w sprawie udzielenia spotce finansowania w maksymalnej
wysokosci 250 min ztotych, spétka miataby ptaci¢ WIBOR 3M plus 1,75 pkt proc. marzy. Warunkiem udzielenia
kredytu jest pozytywne zakonczenie negocjacji.

Spoétka pozyskata 12,15 min ztotych z publicznej emisji obligacji — byta to ostatnia emisja w ramach programu
do 300 min ztotych.

S&P podwyzszyta perspektywe nadanego spétce ratingu kredytowego ze stabilnej na pozytywng, utrzymujac
jednoczesnie krétko- i diugoterminowy rating kredytowy na poziomie B.

GPW
Gietda Papieréw Wartosciowych ztozyta wraz z Polskim Funduszem Rozwoju oferte zakupu 71,7% udziatu w
Tel Aviv Stock Exchange. Spétka nie zostata wybrana do kolejnego etapu rozméw.
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Hawe

Sad Okregowy oddalit oba wnioski wierzycieli o ogtoszenie upadtosci HAWE S.A. Postanowienia sa
prawomocne. Sad oddalit takze zazalenie Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na postanowienie Sadu
Rejonowego o umorzeniu postepowania upadtosciowego HAWE. Zarzad spotki podjat decyzje o rozpoczeciu
prac nad przygotowaniem nowych propozycji uktadowych dotyczgcych restrukturyzaciji, ktérych celem jest
skuteczne oddtuzenie.

Hyperion
Sad Rejonowy wydat postanowienie o ogtoszeniu upaditosci spétki, a takze wyznaczono syndyka masy
upadifosciowe;.

i2 Development

Spdétka poinformowata o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem
dziatalnosci spofki. Zarzad rozwazy poszukiwanie inwestora strategicznego, zawarcie aliansu strategicznego,
jak rowniez dokonanie innej transakcji.

Ideon

Zarzad poinformowat o umorzeniu postepowania w sprawie upadtosci likwidacyjnej spotki. Postanowienie jest
nieprawomocne. Po jego uprawomocnieniu ldeon S.A. przystapi do realizacji nowego postepowania w oparciu
0 znowelizowane przepisy prawa restrukturyzacyjnego.

Kancelaria Medius

3 kwietnia odbedzie sie NWZA, na ktérym akcjonariusze zdecydujg o emisji do 4,1 min akcji serii H co przy
obecnym kursie implikowatoby wptyw ok. 100 min zt. Srodki majg zostaé przeznaczone na czeSciowe
refinansowanie zadtuzenia, oraz na kontynuacje ekspansji zagraniczne;.

Zarzad zadecydowat o rozpoczeciu dziatalnosci na rynku meksykanskim i w tym celu podjgt dziatania
zmierzajgce do zarejestrowania w Meksyku spétki, ktdra bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie nabywania i
obstugi pakietéw wierzytelnosci na terenie Meksyku.

Spotka zakupita portfel wierzytelnosci o warto$ci nominalnej 9,3 min euro na rynku hiszpanskim.

Kruk

Zarzad Kruk S.A. podjgt uchwate dotyczgcg zamiaru rekomendacji ZWZA wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy spétki w wysokos$ci 5 zt na jedng akcje czyli 94 min zi. Wyptata nastgpi z zysku netto spétki za
rok 2017, powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego.

LC Corp

Spotka poinformowata, ze wyniki za 2017 r. (publikowane 21 marca 2018 r.) bedg zawieraly pozycje istotnie
wptywajgce na wyniki finansowe. 1) w wyniku zmian kursu EURPLN przeszacowanie nieruchomosci w dot
wyniesie 101 min zl, przeszacowanie zobowigzan w EUR — 44 min zt, co w efekcie przetozy sie na
zmniejszenie zysku o 56 min zt. 2) przeszacowania wartosci godziwej budynkéw — Arkady Wroctawskie o 71
min zt w doét; spétka dokonata réwniez pierwszej wyceny Retro Office House o planowanym ukonhczeniu w
marcu 2018 r. co przetozyto sie na wzrost wyniku o 77 min zt, a zamiana wycen tgcznie podwyzszyta wynik o 6
min zt.

Wszystkie powyzsze zdarzenia przektadajg sie na zmniejszenie zysku GK o ok. 50 min zt.
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Lokum Deweloper
Deweloper pozyskat finansowanie na realizacje Etapu IX w projekcie Lokum DI TREVI we Wroctawiu. Kwota
wynosi 40,9 min zt do konca 2020 r.

Magellan
Spotka podpisata umowe na kredyt obrotowy z BZ WBK do 100 min zt, udostepniony do stycznia 2019 roku.

Marvipol Development

Marvipol Development rozpoczat realizacje projektu magazynowego w wojewodztwie zachodniopomorskim we
wspotpracy z Panattoni. Marvipol dokapitalizowat spétke celowg kwotg 8,8 min EUR, a spotka zaciggneta
kredyty o wartosci 35,6 min EUR.

Mieszkanie+

Rada Mieszkalnictwa opracuje nowe zasady budowy tanich mieszkan na wynajem. Zasady tego wsparcia
okresli ustawa. Wiceminister inwestycji i rozwoju Artur Sobonh poinformowat, Zze bedg doptaty do czynszu,
ruszy budowa kolejnych lokali oraz powstanie panstwowy bank ziemi. Projekt kierowany jest do oséb, ktorych
nie sta¢ na zakup mieszkania, a ich zarobki sg zbyt duze na ubieganie sie o lokum np. od gminy. Aktualnie, na
podstawie projektu, w budowie jest ok. 2 tys. mieszkan, a kolejne 25 tys. jest w fazie przygotowania. Minister
inwestycji i rozwoju — Jerzy Kwiecinski powiedziat, ze w roku biezgcym i przysztym powinna ruszy¢ budowa
ok. 100 tys. mieszkan. Docelowo w ramach programu planowany jest udziat jednej czwartej lub jednej trzeciej
wszystkich nowych mieszkan na rynku, a w dalszym etapie, razem z sektorem prywatnym, miatoby sie
pojawia¢ od 220 tys. do 250 tys. mieszkah rocznie. Do roku 2030 zaspokoitoby to potrzeby mieszkaniowe
Polakow (deficyt mieszkan szacuje sie obecnie na poziomie 1-2 min).

Murapol
Awbud zawart umowe na generalne wykonawstwo centrum handlowego Tkalnia-Pabianice w Pabianicach o
wartosci 44,5 min zt netto. Wykonanie prac ma nastgpi¢ do 28 lutego 2019 roku.

SFK Polkap

Spoétka pozyskuje inwestora. FRAM FIZ ma objg¢ akcje nowej emisji stanowigce do 114% obecnego kapitatu
spétki. Warunkiem przyjecia oferty przez fundusz jest redukcja zadtuzenia spdtki przy aktywnym uczestnictwie
FRAM do 30 czerwca 2018 r. Obecny gtéwny akcjonariusz — Marek Sobieski — posiadajgcy posrednio i
bezposrednio 50,04% udziat zawart z funduszem porozumienie dotyczace wspoétpracy w rozwoju spofki.
Porozumienie zaktada rowniez, ze w przypadku zamiaru zbycia udziatdéw posiadanych przez fundusz na rzecz
podmiotu trzeciego Marek Sobieski bedzie miat prawo zgda¢ sprzedazy swojego pakietu na tych samych
warunkach.
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Polnord

Zarzad rozpoczat przeglad potencjalnych opcji strategicznych zwigzanych z dalszym rozwojem dziatalnosci
spotki w zwigzku z ujawnieniem Murapolu w akcjonariacie spofki. Zostanie rozwazone poszukiwanie inwestora
strategicznego, alians strategiczny lub inna transakcja. Deweloper przejmuje od KB DOM funkcje generalnego
wykonawcy swoich projektéw — odstgpienie od umow GW z KB DOM nastgpito na skutek opdznien oraz
koniecznosci zaptaty naleznosci na rzecz podwykonawcow KB. Wykonawca realizowat na rzecz Polnordu 5 z
15 prowadzonych przez dewelopera projektéw, w tym Studio Morena w Gdansku. Warto$¢ umow podpisanych
ze spotkg zalezng, przejmujgcg GW od KB DOM wynosi 147 min zt (82 min zt Studio Morena). Deweloper
wzywa do zaptaty KB DOM 10% wartosci poszczegolnych uméw z tytutu kar umownych.

Pragma Inkaso

Spoétka zawarta przedwstepng umowe sprzedazy dziatki inwestycyjnej na kwote 6,6 min zt brutto. Umowa
przenoszgca wilasnos¢ nieruchomosci powinna zosta¢ podpisania do 31 maja br. Jest to element przyjetej
strategii spétki — sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych i optymalizacja wielkoéci zadtuzenia finansowego. 22
maja zapadajg obligacje serii E o wartoéci 5,5 min zt.

Prima Park (d. Kleba Invest)

Prima Park S.A. otrzymata wezwania do zaptaty od obligatariuszy serii U, Y, CU2016 oraz GU2016 na fgczna
kwote 1,3 min zt wraz z naleznymi odsetkami. Spotka wyptacita zalegte odsetki od obligacji, ktoérych termin
zaptaty mijat 30.11.2017 r., wraz z odsetkami ustawowymi. Jednakze nie wyptacita odsetek ktorych termin
zapfaty przypadat na 28.02.2018 r. w tacznej kwocie 151 tys. zt.

Préchnik

Akcjonariusze spotki nie byli zainteresowany objeciem nowych akcji, z ktérych Srodki miaty trafi¢ na sptate
obligacji o terminie wykupu na 30 marca br. Spdtka zwotuje zgromadzenie obligatariuszy serii C01 i C02 z
projektem uchwaty przesuniecia terminu wykupu na marzec 2019 r. Préchnik poinformowat réwniez o
rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych w celu poprawy sytuacji finansowej spotki — rozwazane sg wszelkie
opcje, w tym pozyskanie inwestora branzowego i sprzedaz zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa — w tym
marek Rage Age lub Prochnik.

Robyg

Deweloper nabyt grunty w Warszawie w dzielnicy Ursus od czterech spotek zaleznych CPG o tacznej
powierzchni 63 tys. m2 za kwote 82 min zt.

Goldman Sachs sfinalizowat wykup akcjonariuszy mniejszosciowych spofki i posiada obecnie 100% udziatéw
dewelopera poprzez Bricks Acquisitions Limited.

Sygnity

Ponownie wydtuzono okres obowigzywania porozumienia z wierzycielami, tym razem na 31 marca br.

Zarzad zwotat ZWZA na dzien 27 marca br., w porzadku obrad okreslono m.in. powziecie uchwat w sprawie
wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz w sprawie dalszego istnienia spotki.
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Tauron

Spdétka wydtuzyta termin trwania programu emisji obligacji. W wyniku prolongat podpisanych z bankami
maksymalna warto$¢ programu wynosi 6,3 mid zt (bez zmian) do konca 2020 r., 6,1 mid zt (z 5,3 mid z
poprzednio) do konca 2021 r., oraz 5,8 mld zt (z 2,5 mld zt) do konca 2022 r.

Voxel

Spotka zrezygnowata z emisji papierow dtuznych serii | na 6 min ziotych, ktoérg zapowiadata w maju
poprzedniego roku. Spotka zrezygnowata z emisji z uwagi na fakt, ze akwizycja spotki RODE-MED, na ktérg
srodki miaty zosta¢ przeznaczone nie doszta do skutku. Zmniejszono w zwigzku z tym zabezpieczenia
ustanowione tgcznie dla dwdch serii obligacii, z ktérych ostatecznie jedna doszta do skutku.

ZM Henryk Kania

Z0 wyrazito zgode na zmiane kowenantéw serii F i G. W przypadku serii G (zapadajgcej w kwietniu 2018 r.)
podniesiono kowenant dtug netto/EBITDA do 4,75x z 3,75x poprzednio w zamian za premie za zgode w
wysokosci 0,25% nominatu. Seria F notowana na Catalyst pod nazwg KANO619 ma analogicznie zwiekszony
kowenant do 4,75x za 2017 r., a nastepnie 4,20x na koniec 1H18 i ponownie 3,75x na koniec 2018 r., a w jgj
przypadku premia miata wynosi 1% nominatu.

YOLO

Spotka przeprowadzita skup 4,4 min akcji wtasnych, stanowigcych 33% udziatu w kapitale i gtosach. Spétka
przeznaczyta na ten cel 15 min zt.

Spoétka rozpoczeta program emisji obligacji na 20 min zt, z czego pierwsza seria 0 wartosci 2 min zt zostata
wyemitowana 9 marca. Kupon wyemitowanej serii, a takze pozostatych w ramach programu wynosi¢ bedzie
WIBOR 3M +7,28%.
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Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentéw obligacji korporacyjnych na koniec okresu

160 148 149
133 132 133
140 120 121 e
120
100
80
60
40
20
0
2013 2014 2015 2016 2017 1118
M Bez bankéw W Z bankami (bez BGK) Wszystkie
Zrédfo: gpweatalyst.pl, obliczenia wfasne Michael/Strém DM
Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mid z{)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zf)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (min zf)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACIA Z TEJ
FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKULU 34
USTAWY O OBLIGACJIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK,
KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH
NA JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002
R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC
PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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