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Skrot najwazniejszych informacji

W tym miesieczniku znajda
Biomed Lublin — Marcin Pirég dokapitalizuje spétke w kwocie 2,1 mln zt i bedzie Paistwo informacje

dotyczace m.in.

zwigkszal zaangazowanie finansowe w przysziosci . )
nastepujacych emitentow:

Getin Noble Bank — program emisji obligacji podporzadkowanych na 750 min zt

Biomed Lublin
Ghelamco Invest — umowa sprzedazy Warsaw Spire poza grupe gwaranta obligacji CPD
Eurocent
PZU — umowa emisyjna na obligacje podporzadkowane do 3 mld zt Everest

Getin Noble Bank
Sygnity — naruszenie kowenantow, spotka ma 2 tygodnie na negocjacje z wierzycielami  Ghelamco Invest

Kruk
Vantage Development — zdelistowanie spotki naruszy kowenanty obligacji Marvipol

OT Logistics

PZU
Emisje w trakcie / zapowiedziane Robyg

Skoczowska Fabryka
Kapeluszy Polkap

Wartosé Tenor i
Spotka Seria (mln zb) (lata) Zabezpieczona Marza Syg_nlty .
Alior Bank b.d. 250 30 nie b.d. Uniserv-Piecbud
Getin Noble Bank PP6-1X 30 7.0 nie 4,0% Vantage Development
PKO BP b.d. 750EUR 34 b.d. b.d. Warimpex
Work Service b.d. 60 b.d. b.d. b.d. Work Service
*oprocentowanie state
Zakonczone emisje
Warto$é Tenor

Spotka Seria (mln z}) (lata) Zabezpieczona Marza Piotr Ludwiczak
AB 200622 75 50 nie 2,0% Head of Research
Abadon Real Estate 011 15 3,0 nie 5,0%* Doradca inwestycyjny
gap!:a: Zark_ II_ gOEUR i’z :’i ﬁ’;%* p.ludwiczak@michaelstrom.pl

apital Service , a d.
GetBack b.d. 174 b.d. b.d. b.d. Michat Mordel
GetBack PP3 40 3,5 nie 4,2% Analityk
Getin Noble Bank PP6-VIII 40 7,0 nie 4,0% m.mordel@michaelstrom.pl
HB Reavis Finance PL 2 B 220 45 tak b.d.
Kancelaria Medius L 10 b.d. b.d. b.d.
MCI Capital 0] 20 3,0 tak 3,9%
Murapol BA 28 3,0 nie 6,0%*
PzU b.d. 2250 10,0 nie 1,8%
Tauron b.d. 500 EUR 10,0 b.d. 2,44%**
Victoria Dom G+H 10+5 4,0 nie b.d.
Vindexus A2 40 5,0 tak 3,6%

*oprocentowanie state, **rentowno$¢ na dzien emisji
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Najblizsze wykupy na Catalyst

Warto$é Tenor  Zabez-
Spétka Seria (mln z}) (lata) pieczo. Wykup  Marza
Capital Service CSX0717 1 2 tak 10-07 7,62%
Capital Service CSVv0717 2 2 tak 10-07 7,62%
Kredyt Inkaso KRI0717 53 3,5 nie 13-07 4,2%
BZ WBK BZW0717 475 3 nie 17-07 1,0%
ABS Investment AINO0717 1 3 nie 24-07 8,5%*
Comp CMPO0717 36 3 nie 28-07 3,8%
Getin Noble Bank GNB0817 35 6 nie 10-08 3,47%
Magellan MAGO0817 4 EUR 2 nie 10-08 3,8%*
Getin Noble Bank GNB0917 50 6 nie 1-09 3,47%

*oprocentowanie state

Informacje ze spolek

Biomed Lublin

Spotka bedaca w restrukturyzacji dostata i przyjeta oferte¢ od inwestora na dokapitalizowanie spotki kwota 2,1 min zt.
Marcin Pirdég — byly prezes LOT-u — obejmie pakiet 2 min akcji (7% obecnego kapitatu) oraz funkcjg¢ prezesa zarzadu
spolki. Akcje maja zostac objete w dwoch transzach — 1 mln do 15 lipca, 1 mln do 22 wrze$nia. W ztozonej ofercie inwestor
zobowigzat si¢ rowniez do dalszego zaangazowania w papiery wartosciowe spotki na kwote przekraczajaca 9 min zt — nie
zostaty jednak ustalone jeszcze warunki potencjalnego zaangazowania.

CPD
Spotka dokona przedterminowego wykupu obligacji serii B o wartosci 30 mln zt. Obligatariusze otrzymajg premi¢ w
wysokosci 0,5%. Data wykupu zostala ustalona na 13 lipca 2017 r.

Eurocent

W zwiazku z niewykupieniem obligacji serii E o warto$ci nominalnej 1,8 mln zt spotka ustanowila kancelari¢ Malinowscy
1 Wspolnicy Adwokaci i Radcowie Prawni jako jedyne osoby upowaznione do prowadzenia rozmow na temat wymagalnych
obligacji. Kontakt z kancelarig mozliwy jest pod adresem obligatariusze@eurocent.pl. Po niewykupieniu obligacji serii E
ze sp6iki dochodza kolejne komunikaty. Ze swojego stanowiska 13 czerwca zrezygnowal cztonek RN, 14 czerwca
natomiast prezes zarzadu. Spotka otrzymata upomnienie od GPW ze wzgledu na nieopublikowanie raportu kwartalnego,
ktére spotka ttumaczy problemami natury technicznej. W przeciggu ostatniego miesigca spotka terminowo wyptacita
odsetki od notowanych obligacji serii F oraz sprzedata pakiet wierzytelnosci z udzielonych pozyczek o wartosci 6,7 min zt
za 11% nominatu. 21 czerwca spotka poinformowala, ze zostata wstrzymana mozliwo$¢ sprzedazy wierzytelnosci spotki
za posrednictwem platformy Mintos, co ogranicza jej dostgp do zrodta finansowania biezgcej dziatalnosci. Rozmowy
dotyczace wznowienia dostgpu trwaja.

Everest

Everest Finanse — spotka bedgca poreczycielem obligacji Everest Capital notowanych na Catalyst - zlozyta oferte na
przejecie podmiotu oferujagcego pozyczki konsumenckie. Przejmowany podmiot w latach 2015-16 generowat
sredniorocznie 40 min zt przychodoéw i 10 min zt zysku netto. Transakcja ma zosta¢ sfinansowana ze srodkow wtasnych.
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Spoltka przewiduje 2 warianty transakcji — przejecie 100% udziatow w spolce lub przejecie bazy klientdw i dedykowane;j
sieci doradcow spotki przejmowane;j.

Getin Noble Bank
Bank ustanowil Publiczny Program Emisji Obligacji Podporzadkowanych na 750 min zt. Obligacje majg zostac
wyemitowane w przeciggu najblizszych 12 miesigcy i maja trafi¢ na Catalyst.

Bank z sukcesem uplasowat publiczng emisje obligacji podporzadkowanych na 40 mln zi. Stopa redukcji wyniosta 5%
wobec dwoch poprzednich emisji z maja i kwietnia ze stopami redukcji w wysokos$ci 15% kazda. Zwracamy jednak uwagg,
ze bank istotnie obnizyt poziom oprocentowania obligacji: do 4% ponad WIBOR, wobec 4,5% w maju i 5% w kwietniu.

Ghelamco Invest
Granbero Holdings Limited (gwarant obligacji Ghelamco Invest) zawarl z Ghelamco Europe Property Fund NV (spotka
spoza grupy Granbero Holdings Limited, ktérej beneficjentem koncowym sg te same osoby co w przypadku Granbero
Holdings Limited) umowe dotyczaca sprzedazy kompleksu budynkow Warsaw Spire. Rozliczenie transakcji ma nastapic
do 31 lipca 2017 r.

Na koniec 2016 r. wartos¢ ksiegowa Warsaw Spire wynosita 527 mln EUR. Kompleks biurowy finansowany byt kredytem
w wysoko$ci 300 mln EUR oraz obligacjami wyemitowanymi przez Ghelamco Invest na kwote 65 mln EUR. Zaktadajac,
ze Warsaw Spire zostanie sprzedany po wycenie ksiggowej i zostanie sptacony kredyt, a reszta kwoty (527 - 300 =227 min
EUR) zostanie optacona w gotowce, to skonsolidowany dtug netto do kapitatéw wtasnych Granbero Holdings Limited na
koniec 2016 r. wynidstby 0,42x vs. 1,19x bez uwzgledniania sprzedazy Warsaw Spire. Gdyby natomiast do Granbero
Holdings Limited wplynety srodki wystarczajace wytacznie na sptate kredytu (300 min EUR) oraz sptate obligacji
przypisanych do tego projektu (65 min EUR na koniec 2016 r.), a pozostata kwota (527 - 300 - 65 = 162 mIln EUR) trafitaby
w nalezno$ci Granbero Holdings Limited, to dtug netto do kapitatléw wiasnych na koniec 2016 r. wynidstby 0,66x.

Kruk
Spotka podpisata umowe na wielowalutowy kredyt rewolwingowy z limitem do 250 mln euro. Transze kredytu moga zostac

przeznaczone na finansowanie portfeli wierzytelnosci na rynkach europejskich innych niz polski. Termin sptaty kredytu za
5 lat.

Marvipol

Po uzyskaniu zgody mBanku oraz ZO wyptaci 34,1 min zt w formie dywidendy za 2016 r. (DPS 0,82 zt). Zmiana WEO
pozwalajgca na wyplate wyzszej dywidendy tyczy si¢ jedynie zysku za 2016 r. —w dalszych latach kowenant powraca do
poziomu 25% zysku netto.

OT Logistics

W zwiagzku z brakiem postepdw w negocjacjach ze Skarbem Panstwa Republiki Czarnogéry w sprawie przejgcia spotek
Luka Bar AD BAR oraz AD Montenegro sp6tka upublicznia op6zniong informacje poufng dotyczaca planowanej struktury
transakcji. W przejecie ma zosta¢ zaangazowany TFI BGK obejmujac 49% udziatdw w powotanych podmiotach SPV
dedykowanych kazdej z przejmowanych spotek i miatby uczestniczy¢é w deklarowanych inwestycjach w rozwdj
przejmowanych podmiotéw zgodnie ze swoim udzialem w SPV.

PZU

Ubezpieczyciel podpisat z bankami umowe emisyjng na planowang emisje obligacji podporzadkowanych do 3 mld zt w
ramach emisji prywatnych.
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Robyg

Deweloper dokona przedterminowego wykupu czesci obligacji serii O o wartoéci 4 mln zt, z 30 mln zt pierwotnej warto$ci
emisji. Obligacje zostang wykupione 6 sierpnia, z dniem ustalenia praw do $wiadczen 28 lipca. Wykup czesci obligacji
podyktowany jest checia zwolnienia z hipoteki zabezpieczajacej obligacje serii O nieruchomos$ci pod budowe kolejnego
etapu projektu Green Mokotow.

Skoczowska Fabryka Kapeluszy Polkap

Spotka poinformowata o zlamaniu kowenantdéw na nienotowanych obligacjach serii B 1 powstata mozliwo$¢ zgdania
wczesniejszego wykupu na zadanie obligatariuszy. Ztamanie kowenantow spowodowane zostato koniecznosciag zawigzania
rezerw na 12,6 mln zt wskazanych przez audytora w sprawozdaniu rocznym opublikowanym 31 maja. Po zawigzaniu
rezerw wskaznik dtug netto/EBITDA wynidst 4,33x natomiast dtug netto/kapitaty wlasne 1,27x wobec kowenantow na
poziomie odpowiednio 4,0x i 0,6x.

Stopy procentowe

Od 30 czerwca GPW Benchmark (spotka zalezna od GPW) przejmie organizacje fixingow stawek WIBOR i WIBID od
Stowarzyszenia Rynkow Finansowych ACI Polska. ACI Polska do pazdziernika ubiegtego roku prowadzito rowniez fixingi
kontraktow FRA i IRS.

Sygnity

Obligatariusze (w tym TFI) wezwali spotke do wezeéniejszego wykupu obligacji o tacznej wartosci 32,5 mln zt. Wezwania
stanowia tacznie blisko 80% bilansowej wartosci obligacji na 31 marca 2017 r. W ramach podjetych rozmow z
obligatariuszami reprezentujgcymi ok. 99% wartoSci obligacji, obligatariusze oraz banki finansujace spotke zobowigzaty
si¢ do powstrzymania si¢ od egzekucji przyslugujacych im praw do zadania przedterminowego wykupu do czasu
wynegocjowania porozumienia. Negocjacje majg trwac¢ okoto 2 tygodni. Wczesniej spotka otrzymata oswiadczenia od
bankow, ktore zaktadaty, ze banki wstrzymaja si¢ od podejmowania dziatan w zwiazku z naruszeniem kowenantow, pod
warunkiem, ze z prawa do wczesniejszego wykupu skorzysta mniej niz 2,5% obligatariuszy (wartosciowo).

Uniserv-Piecbud

Spotka wstrzymuje proces IPO ze wzgledu na niesprzyjajace warunki rynkowe. Spotka w komunikacie wskazuje, ze ze
wzgledu na duza liczbe innych transakcji na rynku, kontakt z inwestorami jest utrudniony. Prezes poinformowal, ze
uplasowanie oferty nie jest w tym momencie konieczne spolce dla utrzymania planow rozwoju grupy. Prospekt jest wazny
do czerwca 2018 r.

Vantage Development

Fedha przeprowadzita przymusowy wykup akcji spotki i obecnie posiada 100% udziatow w VTG, co spowoduje delisting
emitenta z GPW. Wykluczenie akcji z obrotu bezposrednio naruszy kowenanty obligacji serii VTG0518, VTT0919 oraz
VTGO0120 o tacznej wartosci 30,5 min zt. Z kolei naruszenie WEO obligacji serii VTG0919 oraz VTD0919 (o lacznej
wartos$ci 25 mln zt) bedzie miato miejsce w przypadku, gdy przed terminem splaty stang si¢ wymagalne inne papiery dtuzne
VTG o warto$ci przekraczajacej 5% skonsolidowanych kapitatéw wlasnych (360 min zt kapitatdéw wtasnych na koniec
1Q17, 5% z 360 = 18 mln zt). Emitent oglosil przedterminowy wykup obligacji serii VTG0518 (o tgcznej wartosci 10 min
z}), zatem zadania obligatariuszy moga si¢ ograniczy¢ do kwoty 45,5 min zt (na koniec 1Q17 VTG posiadato 102 min zt w
gotowce). Zarzad spotki przygotowat si¢ na mozliwos¢ delistingu akcji i ustalit z obligatariuszami obligacji serii O 1 Ol (o
tacznej wartosci 65 mln zt), ze nie beda one wymagalne w przypadku zniesienia akcji spotki z gieldy, co wigzato si¢ z
podniesieniem marzy z 4,15% do 4,9%. Sytuacja ptynnos$ciowa emitenta wydaje si¢ zatem wystarczajaco dobra, nawet
gdyby doszto do wykupu 55,5 mln zt obligacji, zwlaszcza ze WZA zdecydowato 0 niewyptacaniu dywidendy za 2016 r.
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Warimpex

Spotka wzywa do przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii 0218, 1218 oraz 0119. W przypadku serii 1218
wykup jest dobrowolny, seria ma brak opcji call do grudnia 2017 r., a w pozostatych przypadkach wykup jest przewidziany
przez WEO. Spotka miataby skupi¢ tacznie obligacje o wartosci 38,6 mln euro z premia odpowiednio 0,5%; 1% 1 0,5%.

Work Service

Spotka przedterminowo wykupita obligacje serii U o wartosci nominalnej 80 mln zt. Wykup z premig 0,75%. Spotka
planuje kolejna emisje obligacji w ramach emisji prywatnej do kwoty 60 min zt. Srodki zostang przeznaczone na wykup
pozostatych 25% udzialéw w Prohuman (Wegry).

Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentéw obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mld z1)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min z)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne oraz pakietowe (mln z1)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACII INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGAC)I LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WtASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACIACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODIJECIA DECYZJI
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. (DALEJ ,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL.
JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI
INFORMUIJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT
INWESTYCJI DLA PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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