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Skrót najważniejszych informacji 
 
 
 
Archicom – Emitent podpisał przyrzeczoną umowę sprzedaży budynku West House 1A za 14,5 mln 
EUR netto oraz przyległych gruntów za 18,8 mln zł netto. 
 
Biomed Lublin – Emitent zawarł z osobą fizyczną umowę na podstawię, której otrzyma pożyczkę na 
6 mln zł. 22 września wygasać będą warte 6,3 mln zł obligacje serii A (BML0919), które stanowią 
zobowiązanie układowe Spółki. 
 
Echo Investment – Spółka zależna Emitenta zawarła przyrzeczoną umowę sprzedaży krakowskiego 
projektu biurowego O3 Business Campus III za 40,3 mln EUR netto. 
 
GetBack – Fundusze sekurytyzacyjne zarządzane przez Lartiq TFI (d. Trigon TFI) złożyły przeciwko 
GetBackowi dziewięć pozwów o zapłatę łącznie około 115 mln zł. 
 
i2 Development – Emitent rozpoczął skup wygasających 7 października papierów dłużnych serii D 
o wartości 10 mln zł. 
 
Idea Bank – Sąd odrzucił wniosek o rozpoczęcie przyspieszonego postępowania układowego Tax 
Care – spółki z grupy Emitenta, i ustanowił tymczasowego nadzorcę sądowego w postępowaniu o 
ogłoszeniu upadłości spółki.  
 
OT Logistics – W opinii do przeglądu półrocznego sprawozdania finansowego Spółki audytor zawarł 
zastrzeżenie o istotnej niepewności, co do dalszej kontynuacji działalności. 
 
Work Service – Zarząd Emitenta zwołał nadzwyczajne walne zgromadzenie, podczas którego 
akcjonariusze zdecydują o sposobie finansowania dalszego rozwoju. Intencją zarządu jest 
pozyskanie nowego, znaczącego akcjonariusza. Spółka chce pozyskać do 50 mln zł. 
 
Zakłady Mięsne Henryk Kania –  Spółka złożyła do sądu zaktualizowane propozycje układowe, w 
których proponuje obligatariuszom spłatę 11% należności głównej i umorzenie pozostałej części. Sąd 
zgodnie z uchwałą rady wierzycieli uchylił zarząd własny w Spółce, a zarząd nad masą układową 
przejął nadzorca sądowy.  
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Emisje w trakcie / zapowiedziane 

Spółka Seria 
Wartość 
(mln zł) 

Tenor 
(lata) Zabezpieczona Marża 

Alior Bank Program  5 000    
ATAL Program  100    
Geo, Mieszkanie i Dom  10 3 tak 4,30% 
Indos K3 7,5    
Legimi M 2,35 1 tak 8,50% 

*oprocentowanie stałe 

 

Zakończone emisje 

Spółka Seria 
Wartość 
(mln zł) 

Tenor 
(lata) Zabezpieczona Marża 

AOW M 5 2   
GGH Student Housing  6,1 3  7,50%* 
GGH Student Housing  0,3 EUR 3  6,50%* 
Pekao Faktoring  200    
HREIT L 4,81 1  7,50%* 
Ignerhome  19 4  11,90%* 
Kruk AJ1 25 5 nie 3,50% 
mLeasing  100 0,3   
mLeasing  50 0,3   
Modena Holding  70,6 0,3  12,50%* 
PCWO Energy A 3,4 5  3,50% 
Pekao Faktoring  200 0,25   
Pekao Leasing  300 0,5  0,00%** 
Pekao Leasing  100 1  0,00%** 
PKO BH  200 0,5  0,00%** 
Santander Leasing  350 0,5   
SG NS FIZ B 6,5 2,25   
Soltex Holding E 10 3   

*oprocentowanie stałe 
** obligacje zerokuponowe 
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Najbliższe wykupy na Catalyst 

Spółka Seria 
Wartość 
(mln zł) 

Tenor 
(lata) Zabezpieczona Wykup Marża 

Ronson Development RON0919 10 3,5 nie 14.09 3,60% 
Getback GB10919 6 4 nie 18.09 4,05% 
Biomed Lublin BML0919 6,3 4 nie 20.09 5,50% 
BFF Polska MAG0919 10 5 nie 25.09 4,00% 
Getin Noble Bank GNB0919 18 6 nie 26.09 3,55% 
AOW Faktoring AOW0919 5 3 tak 30.09 4,70% 
Columbus Energy CLC1019 4,5 2 tak 04.10 8,40%* 
Elemental Hodling EMT1019 24 5 tak 17.10 2,60% 
Atal ATL1019 80 2 nie 02.10 1,70% 
Energa  ENG1019 1 000 7 nie 18.10 1,50% 
GetBack GB11019 6 4 nie 01.10 4,10% 
GetBack GB21019 16,3 4 nie 22.10 4,01% 
GetBack GB31019 5 4 nie 30.10 4,08% 
GetBack GBK1019 7,6 4 nie 05.10 4,02% 
Getin Noble GNB1019 40 6 nie 19.10 3,55% 
i2 Development I2D1019 10 2,5 nie 07.10 4,50% 
Kruk KRU1019 75 3 nie 18.10 2,50% 
Kredyt Inkaso KRI1019 39,6 3 nie 07.10 3,70% 
PCC Rokita PCR1019 25 4,5 nie 15.10 5,50%* 
GTC GTC1019 8,8 EUR 3 nie 31.10 3,75%* 
GTC GT11019 20 EUR 3 nie 31.10 3,75%* 

*oprocentowanie stałe 

 

Informacje ze spółek 

Archicom 

Jednostka zależna Emitenta zawarła umowę nabycia nieruchomości gruntowej położonej we Wrocławiu, o powierzchni ok. 0,67 ha 
za cenę 3,25 mln zł netto, na której planowana jest wybudowanie około 62 mieszkań. 

Jednostka zależna Emitenta zawarła umowę nabycia nieruchomości gruntowej położonej we Wrocławiu, o powierzchni ok. 2,4 ha 
za cenę 13 mln zł netto, na której planowana jest wybudowanie około 240 mieszkań. 

Jednostka zależna Emitenta zawarła umowę nabycia nieruchomości gruntowej położonej we Wrocławiu, o powierzchni ok. 1,3 ha 
za cenę 40 mln zł netto, na której planowana jest wybudowanie około 370 mieszkań. 

Emitent podpisał przyrzeczoną umowę sprzedaży budynku West House 1A oraz przyległych gruntów. Cenę biurowca ustalono na 
14,5 mln EUR, a pozostałych gruntów na 18,8 mln zł. Z łącznej ceny transakcji zostanie spłacony kredyt budowlany w kwocie 8,8 
mln EUR. Nabywcą jest GNT Ventures Properti, który wcześniej w 2015 r. kupił budynek West House 1A.  

Atal 

Spółka zależna Emitenta zawarła warunkową umowę nabycia gruntu pod wieloetapową inwestycję mieszkaniową w Dreznie 
(Niemcy) za 44,25 mln EUR netto. 
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Biomed Lublin 

Emitent zawarł z osobą fizyczną umowę na podstawię, której otrzyma pożyczkę na 6 mln zł. 22 września wygasać będą warte 6,3 
mln zł obligacje serii A (BML0919), które stanowią zobowiązanie układowe Spółki. 

Braster 

Spółka wypłaciła inwestorom 0,85 mln zł tytułem spłaty bieżącego i zaległego kuponu, a także okresowej amortyzacji wartych 10,5 
mln zł obligacji serii A, które pierwotnie miały wygasać w maju 2019 r., ale których wykup został przesunięty na listopad br. 

CCC 

W związku z decyzją Urzędu Skarbowego Spółka utworzyła rezerwę w wysokości 17,4 mln zł na zobowiązanie podatkowe, która 
obciąży wyniki netto I półrocza 2019 r. 

Columbus Energy 

Emitent kupił 50 proc. udziałów w pięciu spółkach celowych realizujących projekty farm fotowoltaicznych z wygraną aukcją o mocy 
10,5 MWp. Wartość transakcji określono na 3,8 mln zł, ale jednocześnie Emitent zawarł z inwestorami, w tym członkami rady 
nadzorczej, wartą 2,2 mln zł umowę na wspólną realizację projektów farm fotowoltaicznych właśnie o mocy 10,5 MWp.  

Echo Investment 

Spółka zależna dewelopera zawarła przyrzeczoną umowę sprzedaży krakowskiego projektu biurowego O3 Business Campus III. 
Cena sprzedaży wyniosła 40,3 mln EUR netto.  

Zarząd Emitenta podjął uchwałę o wypłacie dywidendy zaliczkowej z zysku netto za niezakończony jeszcze 2019 r. w wysokości 
206,3 mln zł (0,50 zł na akcję). 

Emitent podpisał z Immofinanz przedwstępne umowy nabycia czterech budynków i działki w ramach kompleksu Empark na 
warszawskim Mokotowie. Łączna powierzchnia najmu budynków biurowych, będących przedmiotem transakcji wynosi 54 tys. m2, 
a nieruchomości gruntowych około 50 tys. m2. Uzgodniona wartość transakcji to 208 mln zł. Zawarcie umów przyrzeczonych 
powinno nastąpić nie później niż w roku 2020 i 2021. 

Erbud 

Spółka złamała kowenanty dotyczące kapitałów własnych względem wartości określonych w umowach kredytowych z ING Bankiem 
i mBankiem. Na razie tylko pierwszy z nich wyraził zgodę na naruszenie wskaźnika zadłużenia. 

Spółka zależna Emitenta podpisała 4 kolejne umowy na budowę Elektrowni Fotowoltaicznych ze spółkami celowymi wchodzącymi 
w skład Grupy R.Power. Całkowita wartość umów wyniosła 5,4 mln zł netto. 

Spółka zależna Emitenta sprzedała dom spokojnej starości w Niemczech za 114,4 mln zł netto.  

Famur 

Emitent podpisał z OOO Polskie Maszyny z siedzibą w Moskwie umowę dostawy przenośników zgrzebłowych, w tym przenośnika 
ścianowego i przenośnika podścianowego, z urządzeniami pomocniczymi za 90 mln zł netto. 

Emitent otrzymał decyzję od Urzędu Skarbowego, iż zaległość podatkowa CIT za okres 2013-2015 wynosi wraz z odsetkami 14,8 
mln zł. Decyzja podatkowa nie będzie miała wpływu na bieżące wyniki finansowe Spółki ze względu na utworzoną rezerwę. Emitent 
nie zgadza się z decyzją i będzie się od niej odwoływał. 
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GetBack 

Fundusze sekurytyzacyjne zarządzane przez Lartiq TFI (d. Trigon TFI) złożyły przeciwko GetBackowi dziewięć pozwów o zapłatę 
łącznie około 115 mln zł. GetBack serwisował fundusze Lartiq Profit i był w nich jednym z inwestorów (z pierwotnym udziałem 
20%). Spółka posiadając podporządkowane udziały gwarantowała pozostałym inwestorom określoną stopę zwrotu i zwrot 
kapitału. W lipcu 2018 r. Lartiq TFI (wtedy działając jeszcze jako Trigon TFI) wypowiedział GetBackowi umowę serwisowania 
funduszy Lartiq TFI, jednak wskazując winę GetBacku jako powód rozwiązania, co oznaczało, że gwarancje wciąż obowiązują. Pozwy 
dotyczą naliczonych kar umownych, które wg TFI zgodnie z umowami gwarancyjnymi GetBack był zobowiązany ponieść 
gwarantując inwestorom określony wzrost wartości aktywów netto funduszy w określonym czasie. W każdej z dziewięciu spraw 
fundusze wniosły o udzielenie zabezpieczenia. Sąd rozpoznał na razie siedem wniosków o zabezpieczenie i każdy oddalił. Z kolei 
w pięciu przypadkach wydał nakaz zapłaty w postępowaniu upominawczym - łącznie 64,4 mln zł. Na kwotę tą składają się 
dochodzone przez Fundusze Lartiq, należności główne, skapitalizowane odsetki oraz koszty postępowania sądowego. GetBack w 
całości kwestionuje istnienie wierzytelności objętych wszystkimi pozwami od funduszy zarządzanych przez Lartiq TFI. 

 Ghelamco Invest 

Emitent zapowiedział częściowy przedterminowy wykup po 20 mln z obligacji z serii GHE0320, GHI0320 oraz GHJ0320. Po 
wcześniejszej spłacie wartości papierów w obrocie GHE0320, GHI0320 oraz GHJ0320 zmniejszą się kolejno do 30 mln zł, 10 mln zł 
oraz 30 mln zł. 

i2 Development 

Emitent rozpoczął skup obligacji własnych serii D o łącznej wartości nominalnej 10 mln zł. 

Idea Bank 

Tax Care, spółka z grupy Emitenta, złożyła do sądu wniosek o rozpoczęcie przyspieszonego postępowania układowego, który 
jednak został odrzucony. Równocześnie sąd ustanowił tymczasowego nadzorcę sądowego w postępowaniu o ogłoszeniu upadłości 
spółki. Spółka będzie odwoływać się od takiej decyzji. 

KNF wszczęła z urzędu postępowanie administracyjne w przedmiocie zastosowania wobec Banku środka nadzorczego. 
Postępowanie jest wynikiem niespełniania przez Bank minimalnych wymogów kapitałowych oraz wymogu połączonego bufora. 

Indos 

Emitent dokonał częściowego wcześniejszego wykupu obligacji serii J o łącznej wartości nominalnej w wysokości 867 tys. zł (wartość 
emisji pozostała w obrocie wynosi 5,26 mln zł) i z tego tytułu wypłacił dodatkową premię w wysokości 0,5% wartości nominalnej 
wykupywanych obligacji. 

Kredyt Inkaso 

Akcjonariusz Emitenta, spółka Best, złożyła wniosek o zawarcie w porządku obrad Walnego Zgromadzenia Akconariuszy punktu 
zawierającego ujawnienie szczegółów dotyczących transakcji na rynku rumuńskim. Zdaniem Bestu miały one narażać grupę Kredyt 
Inkaso na „szkodę wielkiej wartości”. Best chce też powołania rewidenta do spraw szczególnych, który miałby zbadać rzeczone 
transakcje. 

M.W. Trade 

Spółka otrzymała wpłatę w wysokości 10,6 mln zł od Regionalnego Szpitala Specjalistycznego im. dr. Władysława Biegańskiego w 
Grudziądzu tytułem spłaty wierzytelności wynikających z porozumień i umowy pożyczki, postawionych w stan natychmiastowej 
wymagalności. 
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Millennium Bank 

Komisja Nadzoru Finansowego zezwoliła na połączenie Banku Millennium i Euro Banku. 

OT Logistics 

W opinii do przeglądu półrocznego sprawozdania finansowego Spółki audytor zawarł uwagę o istotnej niepewności, co do dalszej 
kontynuacji działalności. 

Emitent zwołał na 30 września zgromadzenie obligatariuszy serii H, podczas którego miałoby dojść do zmiany warunków emisji. 
Spółka chce też uchylenia kwalifikowanych podstaw wcześniejszego wykupu obligacji serii H. 

Spółka zwołała ponowne NWZ akcjonariuszy w celu ponownego podjęcia uchwały w sprawie emisji do 2,3 mln nowych akcji serii 
E. Miałaby w ten sposób pozyskać co najmniej 18,4 mln zł wpływów brutto. 

Andrzej Klimek złożył rezygnację z pełnienia funkcji wiceprezesa OT Logistics bez wskazania przyczyny swojej decyzji. 

Spółka złożyła przed Sądem Arbitrażowym przy Chorwackiej Izbie Handlowej powództwo przeciwko Allianz ZB, na podstawie 
którego Spółka żąda, aby Sąd Arbitrażowy orzekł, iż: 

- uprawnienie do wykonania Opcji Put przez Allianz ZB na podstawie Umowy Wspólników wygasło, a Zawiadomienie nie 
odniosło żadnych skutków prawnych; 

- zastaw na akcjach Luka Rijeka d.d. ustanowiony przez Spółkę na rzecz Allianz ZB na zabezpieczenie roszczeń z tytułu Umowy 
Wspólników (Zastaw na Akcjach) wygasł; 

P.A. Nova 

Emitent podpisał umowę realizacji obiektu handlowo-usługowego (sklep Lidl) za 9,74 mln zł netto.  

Emitent podpisał umowę sprzedaży 100% udziałów w spółce będącej właścicielem parku handlowego w Myszkowie. Wartość 
transakcji wynosi 882,5 tys. EUR i obejmuje wartość rynkową nieruchomości powiększoną o wartość pozostałych aktywów i 
pomniejszoną o saldo zobowiązań spółki. 

PBG 

Zmarł Jerzy Wiśniewski, główny akcjonariusz grupy PBG, prezes PBG i Rafako. 

Emitent zwołał kolejne zgromadzenia obligatariuszy układowych serii obligacji G1, G2, G3 w celu zmiany warunków emisji, w tym 
kolejnego przesunięcia terminu ich spłaty. Zgromadzenia zostały zwołane na dzień 16 września 2019 r., czyli dzień spłaty 
powyższych serii obligacji. 

PCC Exol 

Spółka HH Technology złożyła pozew sądowy wobec Emitenta, w którym domaga się zaniechania naruszeń patentu oraz zapłaty 
kwoty odpowiadającej wysokości poniesionej straty, jednak w pozwie nie wskazano wartości sporu. 

Polnord 

Zarząd Emitenta podjął uchwałę o warunkowym przedterminowym wykupie części obligacji serii NS4 Spółki o łącznej wartości 
nominalnej wynoszącej 9,6 mln zł, których termin zapadalności przypada na dzień 20.12.2019 r. Spółka zawarła przedwstępną 
umowę sprzedaży nieruchomości położonej w Warszawie, przy ul. A. Sikorskiego 11, gdzie określone zostały warunki, jakie musi 
spełnić potencjalny Kupujący, aby doszło do zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedaży. Przedterminowy wykup części obligacji 
dojdzie do skutku pod warunkiem wykonania przez potencjalnego Kupującego zobowiązań określonych w w/w umowie nie później 
niż do dnia 16 września 2019 r. 
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Victoria Dom 

Emitent dokona całkowitego przedterminowego wykupu obligacji serii G i H o łącznej wartości nominalnej 8,3 mln zł, zapadających 
pierwotnie w czerwcu 2021 r. Obligatariusze otrzymają 0,25 proc. premii za przedterminową spłatę.  

Work Service 

Zarząd Emitenta zwołał nadzwyczajne walne, podczas którego akcjonariusze zdecydują o sposobie finansowania dalszego rozwoju. 
Intencją zarządu jest pozyskanie nowego, znaczącego akcjonariusza. Spółka chce pozyskać do 50 mln zł. 

Zakłady Mięsne Henryk Kania 

Spółka złożyła do sądu zaktualizowane propozycje układowe, które opierają się o likwidację jej majątku w trybie sprzedaży 
przedsiębiorstwa. Uzyskane środki pieniężne miałby zostać podzielone pomiędzy wierzycieli. Grupie trzeciej wierzycieli, czyli 
obligatariuszom Spółka proponuje spłatę 11 proc. nominału i umorzenie pozostałej części należności głównej wraz z odsetkami. 

Rada wierzycieli opowiedziała się za uchyleniem Spółce zarządu własnego i ustanowieniem zarządcy. Sąd przychylił się do tej 
decyzji i uchylił zarząd własny Emitenta, a zarząd nad masą układową przejął nadzorca sądowy. Ponadto rada wierzycieli odrzuciła 
złożoną wcześniej propozycję właściciela w sprawie wydzierżawienia produkcji do spółki celowej i wybrała propozycję konkurentów 
– Cedrobu. Zarządca zawarł z Cedrobem umowę przerobową, która później może zostać przekształcona w dzierżawę 
przedsiębiorstwa. Za realizację umowy przerobowej, w tym prawa do korzystania ze znaków towarowych, Cedrob zobowiązał się 
płacić Emitentowi po 4 mln zł netto miesięcznie. 

Wiceprezes Spółki, pełniący w przeszłości również obowiązki prezesa, został zatrzymany przez CBŚP. 

Tarczyński złożył wstępną ofertę nabycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa Emitenta, jednak w odpowiedzi zarząd własny 
(jeszcze przed odsunięciem) poinformował o złożeniu do KNF wniosku o wszczęcie postępowania wyjaśniającego wobec 
Tarczyńskiego, oskarżając konkurenta o manipulację instrumentami finansowymi. Jak podano, w trwającym przyspieszonym 
postępowaniu układowym ewentualne oferty nabycia aktywów należących do Spółki powinny być kierowane do jej zarządu, a nie 
do nadzorcy sądowego, który nie miał na tamten moment umocowania do dysponowania majątkiem Spółki.  

Z kolei rada wierzycieli pozytywnie zaopiniowała podjęcie działań mających na celu zaangażowanie Tarczyńskiego w proces 
poszukiwania docelowego inwestora dla Spółki. Jak podano rada wierzycieli poparła dążenia do przeprowadzenia procesu due 
dilligence. 

Pekao Leasing wypowiedziało Spółce umowy leasingu w związku z czym wierzyciele Spółki wymontowali siedem maszyn z zakładu 
produkcyjnego w Mokrsku. W sprawie kolejnych wpłynęło zaś do Spółki pismo z prokuratury. 
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Statystyki rynkowe - Catalyst 
 
Liczba emitentów obligacji korporacyjnych na koniec okresu 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 

 
Liczba serii obligacji korporacyjnych na koniec okresu 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 

 
Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mld zł) 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 
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Obrót obligacji korporacyjnych – transakcje sesyjne (mln zł) 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 

 
Obrót obligacji korporacyjnych – transakcje sesyjne oraz pakietowe (mln zł) 

 
Źródło: gpwcatalyst.pl, obliczenia własne Michael/Ström DM 
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ZASTRZEŻENIE PRAWNE 
 
MIESIĘCZNIK KREDYTOWY (DALEJ „MAGAZYN”) NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI 
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST RÓWNIEŻ WSKAZANIEM, ŻE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY 
INWESTOWANIA JEST WŁAŚCIWYM ROZWIĄZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA. 
 
NINIEJSZY MATERIAŁ W SZCZEGÓLNOŚCI NIE JEST PROPOZYCJĄ NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUŁU 34 
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R. (DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W 
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTÓRE 
NALEŻY WZIĄĆ POD UWAGĘ NABYWAJĄC TE PAPIERY WARTOŚCIOWE. 
 
MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTORÓW I NIE MOŻE STANOWIĆ PODSTAWY PODJĘCIA DECYZJI 
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZĄ ODPOWIEDZIALNOŚCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJĘTYCH NA 
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACJĘ HANDLOWĄ W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O 
ŚWIADCZENIU USŁUG DROGĄ ELEKTRONICZNĄ (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) I ZOSTAŁ SPORZĄDZONY PRZEZ 
MICHAEL/STRÖM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ „DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBĄ W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 
134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ŻE 
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGĄ STANOWIĆ PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA 
PODMIOTÓW Z NIM POWIĄZANYCH. 
 
ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU 
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU. 
 
 


