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Skrot najwazniejszych informacji

Deweloperzy mieszkaniowi - 13 deweloperéw mieszkaniowych opublikowato dane sprzedazowe
za 1Q19, sprzedaz spadta 0 14% r/r. 11 z nich opublikowato dane o przekazaniach - wzrost o 56%
r/r.

Bank Pekao - Bank zamierza przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe i zwolni¢ do 950 pracownikéw do
konhca pazdziernika 2019 r.

Cyfrowy Polsat - Spo6tka podpisata z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju umowe ramowa,
ktorej przedmiotem jest rozwazanie przez EBOR nabycia 1 mld zt obligacji Spotki.

Echo Investment - Spétka zalezna Emitenta zawarta ostateczng umowe sprzedazy biurowca
Browary Warszawskie - Biura Przy Bramie za 73,1 mIn euro netto na rzecz GLL Real Estate Partners.

GetBack - Wroctawski sad odroczyt termin rozprawy dotyczacej przyjecia uktadu do 29 maja.
Zgodnie z wyliczeniami portalu Obligacje.pl na podstawie dotychczasowych porozumien GetBacku z
zabezpieczonymi wierzycielami, Spo6tka z 604,1 min zt dtugdw, ktére ma wobec nich, sptaci¢ ma 518,9
min zt.

Kruk - Spétka poinformowata, ze podpisata list intencyjny w sprawie ustalenia gtéwnych warunkéw
zakupu 100 proc. udziatéw w Wonga.pl sp. z 0.0.

LC Corp - Emitent podpisat przedwstepne umowy sprzedazy budynkéw biurowych: Retro Office
House we Wroctawiu i zespotu dwdéch budynkéw biurowych Silesia Star w Katowicach za tgczng cene
113,2 min euro.

OT Logiscits - Spoétka podpisata z konsorcjum bankéw kredytujgcych umowe wspélnych warunkow
zadtuzenia grupy. taczna wartos¢ zadtuzenia bedacego przedmiotem umowy siega 175 min zt.

Vantage Development - Spétka zalezna Emitenta zawarta przyrzeczong umowe dotyczaca
sprzedazy budynku biurowo - ustugowego Delta 44 potozonego we Wroctawiu za cene 28,7 min zt

netto.

Work Service - Emitent zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych.
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Emisje w trakcie / zapowiedziane

Wartosc Tenor

Spétka Seria (min z}) ((EI)) Zabezpieczona Marza
AOW Faktoring L 5 3,5 tak

ATAL Program 170

BVT | 2 nie

Cyfrowy Polsat Program 1000 nie

Fabryka Konstrukgji

Drewnianych 12 3 8,00%
Getin Holding 40 nie

PCC Rokita FA 22 7 nie 5,00%*
Santander J 550 1 2,02%*

Zakonczone emisje

Wartosc Tenor

Spétka Seria (min z}) [(EIT)) Zabezpieczona Marza
Everest Capital N 22 35 tak
Ghelamco Invest PPM/PPN 60 3 4,25%
Ghelamco Invest PL 49,35 3 4,50%
Kruk AE4 115 6 nie
mBank 125(CHF) 5,5 nie

Najblizsze wykupy na Catalyst

Wartosc Tenor

(min z}) ((EI)) Zabezpieczona Wykup Marza
Statima STA0419 3,5 2 tak 12.04 8,00%
Capital Park CAP0419 15 3 nie 15.04 4,80%
PCC Rokita PCR0419 22 5 nie 17.04 5,50%*
BFF Polska MAGO0419 24 3 nie 19.04 2,80%
Ronson RONO0419 15,5 4 nie 19.04 3,60%
BVT BVT0419 3 2 tak 20.04 7,80%*
Medicalghoritmics MDG0419 50 3 nie 21.04 3,70%
Echo Investment ECHO519 70,5 4,5 nie 15.05 3,60%
Ropczyce RPCO0519 4 (EUR) 5 nie 15.05 3,00%
Atal ATLO519 40 3 nie 17.05 2,39%
Ghelamco Invest GHE0519 11,98 4 nie 22.05 4,50%
Braster BRA0519 10,5 2,5 tak 29.05 5,70%
AOW Faktoring AOWO0519 5 3 tak 31.05 4,70%

*oprocentowanie stafe
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Informacje ze spoltek

Deweloperzy mieszkaniowi

Dotychczas 13 deweloperéw mieszkaniowych zaraportowato dane sprzedazowe mieszkan za 1Q19. Wspomniani deweloperzy w
1Q19 sprzedali 5,1 tys. mieszkan, czyli o 14% mniej w ujeciu r/r. Wsrod deweloperdw, ktoérzy dotychczas opublikowali swoje dane
najwyzsza dynamike odnotowat Archicom z 406 mieszkaniami i wzrostem 58% r/r. Najwiecej mieszkah w zestawieniu sprzedat
Murapol - 939, wzrost o 1% w stosunku do 1Q18.

W wynikach za 1Q19 11 deweloperdw rozpozna przekazania ok. 2,8 tys. mieszkan (brak danych Atal, Robyg). Jest to wynik o 56%
wyzszy od 1Q18. Zgodnie ze wstepnymi danymi najwiecej mieszkan w 1Q19 przekazat Dom Development - 1 215 (wzrost 0 191%
wzgledem 1Q18), drugi w tabeli Murapol 549 mieszkan (wzrost o 266% wzgledem 1Q18). Najwiekszg dynamike pokazat Lokum
Deweloper wraz z przekazaniem 167 lokali wobec 18 w 1Q18.

Tabela: Sprzedaz lokali Tabela: Przekazania lokali

1Q18 1Q19 rdr 1Q18 1Q19 rdr
Archicom 257 406 58% Archicom 228 157 -31%
Atal 703 717 2% Dom Development 417 1,215 191%
Dom Development 848 926 9% Echo Investment 71 23 -68%
Echo Investment 344 351 2% Inpro 119 52 -56%
Inpro 245 186 -24% JW. Construction* 79 265 235%
JW. Construction* 426 280 -34% Lokum Deweloper 18 167 828%
Lokum Deweloper 304 89 -71% Marvipol 43 168 291%
Marvipol 200 302 51% Murapol 150 549 266%
Murapol 926 939 1% Polnord 322 64 -80%
Polnord** 298 95 -68% Ronson 304 142 -53%
Robyg 914 472 -48% Vantage Development 59 17 -71%
Ronson 188 174 -7% Podsumowanie 1,810 2,819 56%
Vantage Development 265 152 -43%
Podsumowanie 5,918 5,089 -14%

Zrédio: Dane spétek; obliczenia Michael/Strém DM;
*sprzedaz brutto
**w | kwartale 2019 r. odnotowano 104 anulacje uméw, zawartych w 2018 r.

Atal

Zarzad Atalu rekomenduje wyptate 182 min zt dywidendy z zysku netto za 2018 rok wynoszacego 182,3 min zt, czyli 4,7 zt na akcje.

American Heart of Poland

Emitent sprzedat 850 udziatdw w kapitale zaktadowym Intercard na rzecz Carint Holding stanowigcych 42,5% kapitatu
zaktadowego. Nie ujawniono kwoty transakgji.

Archicom

Jednostka zalezna Spotki zawarta umowe nabycia nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu, o powierzchni ok. 0,33 ha za
cene netto 7,5 min zt, na ktérej zostanie zrealizowana inwestycja mieszkaniowa.

Jednostka zalezna Emitenta zawarta umowe przeniesienia wtasnosci zabudowanej nieruchomosci gruntowej potozonej w Stegnie.
Nieruchomos¢ o powierzchni 1,3 ha, na ktérej Emitent planuje zrealizowa¢ inwestycje turystyczng, zostata nabyta za cene 5,8 min
zt netto.
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Bank Pekao

Bank zamierza przeprowadzi¢ zwolnienia grupowe i zwolni¢ do 950 pracownikéw do korica pazdziernika 2019 r.

BBI Development

Spétka zalezna Emitenta otrzymata pismo z Urzedu Miejskiego w Gdansku, w ktérym Miasto Gdansk stwierdza, ze z przyczyn
lezacych po stronie spétki zaleznej Emitenta nie dojdzie do zawarcia umowy partnerstwa publiczno-prywatnego, dotyczacej
"Zagospodarowania obszaru dawnej zajezdni tramwajowej w Dolnym Miescie Gdansku". Emitent nie zdecydowat sie na
przedtuzenie terminu zwigzania swojg ofertg i na kontynuowanie rozméw z Miastem Gdansk, z uwagi na negatywny wynik
przeprowadzonych analiz ryzyk ekonomicznych i prawnych zwigzanych z realizacjg projektu.

Best

Jednostki zalezne od Emitenta: BEST Il NSFIZ oraz BEST IV NSFIZ zawarty z ING Bank umowe uzupetniajgcg do umowy kredytowej,
zgodnie z ktorg :

a) zwiekszono maksymalng kwote kredytu z kwoty 50 min zt do 150 min z,

b) wydtuzono termin udostepnienia kredytu do dnia 28 lutego 2020 r. z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 12 miesigeczne okresy,
¢) do umowy kredytowej w charakterze poreczyciela przystapit Emitent, ktéry bezwarunkowo i nieodwotalnie udzielit Bankowi
poreczenia do maksymalnej kwoty 180 min zt.

Biogened

Emitent zawart z Santander Leasing dwie umowy pozyczek na tagczng kwote 1,4 min zt. na sfinansowanie zakupu nowych maszyn i
urzadzen do badania jakosci i produkcji dermokosmetykéw.

Biomed Lublin

Emitent zdecydowat o dokonaniu odpisu aktualizujgcego o wartosci 35,5 min zt ze wzgledu na utrate wartosci aktywow. Odpis
dotyczy m.in. wartosci niematerialnych i prawnych - nabytych od LFB licencji dotyczacych wytwarzania, produkcji oraz sprzedazy
na rynku polskim i uzbeckim dwoch produktéw osoczopochodnych tj. immunoglobuliny dozylnej oraz albuminy dozylnej (odpis
na 16 min zt). Dodatkowo o0 12,1 min zt obnizona ma zosta¢ ksiegowa wartos¢ urzagdzen niewykorzystywanych w biezacej produkgji,
w tym przede wszystkim linii technologicznych do wytwarzania produktéw osoczopochodnych. Wartos¢ aktywa na odroczony
podatek dochodowy ma zosta¢ obnizona 0 4,3 min zt, a wartos¢ zapasow tgcznie o ponad 3,1 min zt.

Braster

Akcjonariusze Brastera podczas zwotanego NWZ nie gtosowali uchwaty dotyczgcej emisji akgcji serii L oraz akgji serii M z powodu
braku kworum. Nowe NWZ w sprawie emisji zwotano na 29 kwietnia.

Spétka podpisata umowe dystrybucyjng z firma JSC Pharmimex na dystrybucje urzadzen Spotki na rynku rosyjskim. Zgodnie z
podpisanym harmonogramem, Dystrybutor do konca 2024 roku zakupi tgcznie 11.100 urzadzen wraz z pakietami badan. Umowa
nie zawiera szczegdtowych postanowien dotyczgcych kar umownych przewidzianych na wypadek niewywigzywania sie, badz
nienalezytego wykonania zobowigzan ktorejkolwiek ze stron.

CDRL

Emitent, poprzez wniesienie wktadu pienieznego w kwocie 2,5 min zt, objat 70% udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki Broel i tyle samo gtosow na zgromadzeniu wspolnikow. Broel jest producentem czapek i dodatkéw dzieciecych.
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Emitent poinformowat o wptywie zastosowania nowego standardu MSSF 16 dotyczacego leasingu. Zastosowanie MSSF 16 wymaga
zmiany dotychczasowego ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywdw umoéw najmu lokali, w ktérych Grupa Kapitatowa
Emitenta prowadzi swoje sklepy oraz zobowigzan wynikajacych z tych uméw najmu i zakwalifikowania ich na potrzeby
sprawozdawczosci finansowej jako umow leasingowych. Wdrozenie MSSF 16 bedzie skutkowato w pierwszym roku zastosowania,
ujeciem na dzien 1 stycznia 2019 r. dodatkowych aktywdw z tytutu praw do korzystania na kwote ok. 61 mIn zt oraz dodatkowych
zobowigzan z tytutu leasingu o wartosci ok. 61 min zt. Dodatkowo zwiekszy sie wskaznik EBITDA o ok. 16,8 min z}, poniewaz
dotychczasowe koszty ustug obcych z tytutu ptatnosci w ramach umow najmu zostang zaprezentowane jako koszty amortyzacji.

Columbus Energy

Spoétka odwotata poprzednig strategie na lata 2016-2020 i przyjeta nowg na lata 2019-2022. Spétka chce zwiekszy¢ udziat w rynku
mikroinstalacji fotowoltaicznych powyzej 20% (obecnie ok. 8% wg szacunkow Spotki.

Cyfrowy Polsat

Zarzad Cyfrowego Polsatu poinformowat, ze wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom akcjonariusza wiekszosciowego Spotki pana
Zygmunta Solorza dokonat rewizji polityki dywidendowej. Zarzad Cyfrowego Polsatu zamierza w latach 2019-2021 rekomendowac¢
wyptate dywidendy w tgcznej kwocie nie nizszej niz 2,79 zt na akcje, w trzech réwnych kwotach, po co najmniej 0,93 zt na akcje
rocznie. Oznacza to wyptate tgcznie co najmniej 1,8 mlid zt.

Spétka podpisata z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju ("EBOR") umowe ramowa, ktérej przedmiotem jest rozwazanie
przez EBOR nabycia obligacji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane przez Spétke w ramach programu emisji obligacji Spotki o tacznej
maksymalnej wartosci nominalnej obligacji w wysokosci 1 mld zt. Zawarcie Umowy Ramowej nie rodzi po stronie EBOR
kontraktowego obowigzku nabycia obligacji.

Dom Development

Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w podziat zysku netto Spétki za rok 2018 i zgadza sie z propozycja Zarzadu, aby przeznaczyé
na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spotki tgczng kwote 227 min zt, czyli 9,05 zt na akcje. Zysk netto Spétki za 2018 r. wynidst
214 min zt, a dodatkowo na dywidende przeznaczono 13 min zt z kapitatu zapasowego.

Echo Investment

Spétka zalezna Emitenta zawarta ostateczng umowe sprzedazy biurowca Browary Warszawskie - Biura Przy Bramie za 73,1 mIn
euro netto na rzecz GLL Real Estate Partners.

Enea

Zarzad Spotki zarekomendowat przeznaczenie catego zysku netto za 2018 rok w kwocie 727,17 min zt na finansowanie inwestycji,
poprzez zwiekszenie kapitatu rezerwowego.

Everest Capital

Emitent dokonat przedwczesnego wykupu obligacji dwéch serii: serii G o wartosci nominalnej 4 min zt, oraz serii | o wartosci
nominalnej 18 min zt. Do wykupu w ramach serii G pozostaje jeszcze 16 min zt, a w ramach serii | 2 min zt.

Famur

Emitent podpisat umowe na dostawe kompleksu Scianowego do kopalni Shahtinskaya w Kazachstanie nalezgcej do JSC
ArcelorMittal. Wartos¢ netto zawartej Umowy wyniosta 21,75 min EUR.
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Fast Finance

Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu plan restrukturyzacyjny oraz spis wierzytelnosci bedacych przedmiotem
przyspieszonego postepowania uktadowego.

GetBack

Wroctawski sad odroczyt termin rozprawy dotyczacej przyjecia uktadu do 29 maja. Do 15 maja Spétka ma ztozy¢ do akt sprawy
sprawozdanie finansowe za 2018 r. Nadzorca za$s do 24 maja ma przedstawi¢ zaktualizowang informacje o realizacji planu
restrukturyzacyjnego i zaspokojeniu biezgcych zobowigzan GetBacku.

Zgodnie z wyliczeniami portalu Obligacje.pl na podstawie dotychczasowych porozumien GetBacku z zabezpieczonymi
wierzycielami, Spotka z 604,1 min zt dtugdw, ktére ma wobec nich, sptaci¢ ma 518,9 min zi. Znaczna czes¢ tego zadtuzenia ma
zostac sptacona z transakcji z Hoistem, ktora zgodnie z komunikatem Spotki ma sie zamkna¢ do 29 kwietnia. Spetnity sie wszystkie
warunki okreslone we wstepnej umowie a wartos¢ transakcji zakupu portfeli wyniesie 398 min zt.

Trigon TFl pozwat Getback i zagda w nim, aby sad orzekt, ze umowa ramowa z 9 sierpnia 2017 r. zostata wyraznie zawarta, nalezycie
wykonywana w okresie jej obowigzywania oraz skutecznie rozwigzana z winy GetBacku. Powod nie okreslit wartosci przedmiotu
sporu.

Getin Noble Bank

Bank poinformowat, ze w listopadzie zaciggnat z NBP ok. 4,8 mld zt kredytu na przywrécenie ptynnosci ptatniczej, poniewaz w
listopadzie wskaznik pokrycia wyptywow netto (LCR) Banku znalazt sig ponizej wymaganego minimum. Bank poinformowat, ze 11
lutego dokonat przedterminowej sptaty czesci finasowania otrzymanego z NBP, za$ pozostata druga czes¢ zostata uregulowana 19
lutego.

Idea Bank

Bank poinformowat, ze w listopadzie zaciggnat z NBP ok. 1,05 mld zt kredytu na przywrdécenie ptynnosci ptatniczej, poniewaz w
listopadzie wskaznik pokrycia wyptywdw netto (LCR) Banku znalazt sie ponizej wymaganego minimum. Bank poinformowat, ze 19
lutego dokonat sptaty catosci finasowania otrzymanego z NBP.

ING Bank Slaski

Bank wyptaci 455,35 min zt dywidendy, czyli 3,50 zt na akcje. Na dywidende trafi ok. 30 proc. zysku banku osiggnietego w 2018
roku.

Agencja ratingowa Moody's podtrzymata dtugoterminowy rating Banku na poziomie A2 z perspektyws stabilna.

J.W. Construction

Spotka chce skupi¢ do 11 000 000 akcji wtasnych w celu ich umorzenia, stanowigcych do 12,38 proc. kapitatu zaktadowego, po
cenie 2,70 zt za akcje, czyli tacznie przeznaczy na ten cel do 29,7 min zt.

Kredyt Inkaso

Emitent dokonat nabycia na rynku wtérnym czesci tj. 2.821 sztuk obligacji serii A1 oraz 995 sztuk obligacji serii C1 wyemitowanych
przez Spotke, w celu ich umorzenia. Emitent nabyt obligacje poza rynkiem Catalyst i ponizej ich wartosci nominalnej, ale nie
poinformowat o dalszych warunkach transakgji.
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Kruk

Kruk poinformowat, ze podpisat z Wonga Worldwide Limited list intencyjny w sprawie ustalenia gtéwnych warunkéw zakupu 100
proc. udziatéw w Wonga.pl sp. z 0.0., spétki specjalizujgcej sie w udzielaniu pozyczek konsumenckich. Prezes Spétki poinformowat,
ze transakcja nie zmienia polityki dywidendowej Spotki - Kruk chce jg wyptaca¢, jednak zarzad nadal pracuje nad rekomendacjg w
tej sprawie.

Emitent wydat w pierwszym kwartale 2019 roku na zakup portfeli wierzytelnosci 179 min zt, czyli 0 43 proc. wiecej niz rok wczesnie;j.
Kruk poinformowat, ze kupit w pierwszym kwartale 37 portfeli wierzytelnosci na pieciu rynkach: w Rumunii, Polsce, Hiszpanii,
Czechach i na Stowacji. Najwiecej naktadéw zostato zrealizowanych w Rumunii i w Polsce - odpowiednio okoto 45 i 34 proc. sumy
naktadéw.

LC Corp

LC Corp podpisat przedwstepne umowy sprzedazy budynkéw biurowych: Retro Office House we Wroctawiu (na rzecz Ingadi) i
zespotu dwdch budynkdw biurowych Silesia Star w Katowicach (na rzecz Artigo) za taczng cene 113,2 min euro. Spétka podata, ze
umowy przyrzeczone zostang zawarte nie pézniej niz do 15 sierpnia 2019 r

Spétka nabyta prawo wtasnosci nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ul. Reja, o powierzchni 0,14 ha za cene 7,225 min zt
netto, na ktérej zamierza zrealizowac projekt inwestycyjny z szacowang iloscig. 57 lokali mieszkalnych oraz 4 lokali ustugowych.

Spotka nabyta prawo wtasnosci nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Rokokowej, o powierzchni 0,86 ha za cene 6,8 min
zt netto, na ktérej zamierza zrealizowac¢ projekt inwestycyjny z szacowang iloscig 29 lokali mieszkalnych.

Lokum Deweloper

Zarzad Spétki rekomenduje, by na dywidende za 2018 rok trafito 49% skonsolidowanego zysku netto za 2018 r., czyli 36 min z, co
daje 2 zt dywidendy na akgcje.

mBank

Walne zgromadzenie Banku przyjeto rekomendacje zarzadu i zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy z zysku netto za 2018 rok,
ktéry wyniost 1,317 mld zt.

Millennium Bank

Walne zgromadzenie Banku przyjeto rekomendacje zarzadu i zdecydowato o niewyptacaniu dywidendy z zysku netto za 2018 rok,
ktory wynidst 722,3 min zt.

Agencja ratingowa Moody's podniosta dtugoterminowy rating Banku do poziomu Baa1 z Baa2.

OT Logistics

OT Logistics podpisato z konsorcjum bankéw kredytujgcych umowe wspélnych warunkéw zadtuzenia grupy. taczna wartosc
zadtuzenia bedacego przedmiotem umowy siega 175 min zi. Umowa przewiduje, po spetnieniu przez Spétke okreslonych
wymogow, m. in. ujednolicenie warunkéw finansowania, czeSciowe obnizenie oprocentowania, warunkowe przedtuzenie
terminéw zapadalnosci finansowan o co najmniej 12 miesiecy, ustanowienie nowych zabezpieczen, a takze warunkowo udzielenie
nowego finansowania. Wymogami wejscia w zycia porozumienia sg m.in. emisja obligacji H (o wartosci do 125 min zi), z ktérej
$rodki majg zostac przeznaczone na refinansowanie maksymalnie duzej liczby obligacji serii D oraz F. Zgodnie z porozumieniem z
ostatniego zgromadzenia obligatariuszy serii D, emisja refinansujgca serii H ma sie odby¢ do 12 kwietnia, ale tego dnia ma sie
zebrac kolejne zgromadzenie, ktére zdecyduje o przesunieciu emisji refinansujgcej do 22 maja.
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P.A. Nova

PA Nova utworzyt rezerwe w wysokosci ok. 9,47 min zt na prognozowang strate na kontrakcie realizowanym dla Dr. Schumacher
GmbH. Zidentyfikowana strata wynikata w ogdlnej mierze z istotnego wzrostu kosztéw ustug i materiatow budowlanych, ktérych
emitent nie mogt przewidzie¢ w momencie zawierania kontraktu. Odpis obcigzyt wynik za 2018 r.

Zarzad Spotki zapowiedziat, ze planuje rozpocza¢ w czerwcu 2019 roku budowe parku handlowego w Czestochowie. Realizacja
kolejnych obiektéw - w Ktodzku, Zamosciu i Skawinie - powinna rozpocza¢ sie na przetomie 2019 i 2020 roku.

Dodatkowo Zarzad zapowiedziat, ze Spotka chce powrdéci¢ do regularnego wyptacania dywidendy akcjonariuszom, ale jest to
perspektywa bardziej wyniku za 2019 rok niz ubiegtorocznego.

PKO Bank Polski

Zarzad Banku rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1,7mld zt, czyli 1,33 zt na akcjg. Zysk netto PKO BP w 2018 roku wyniést
3,34 mlid zt.

Polnord

Polnord dokona odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci w wysokosci 13,8 min zt obcigzajgcego wynik brutto za 2018 rok. Odpis
jest efektem decyzji Wojewody Mazowieckiego, ktory ustalit wysokos$¢ odszkodowania za wywtaszczenie (na potrzeby budowy
drogi ekspresowej S2) dwoch nieruchomosci potozonych w Warszawie na tgczng kwote 6 min zt. Warto$¢ dziatek ujeta dotychczas
w aktywach Spotki wynosita 19,8 min zt. Spétka ocenia, ze wysokos¢ odszkodowania za dziatki jest znacznie zanizona i ztozyta od
decyzji odwotania.

Pragma Faktoring

W zwigzku ze sprzedazg spotki Lease Link, Pragma Faktoring podpisata aneks do umowy limitu kredytowego wielocelowego
ograniczajacy limit wielocelowy z 20 min zt do 1,25 min zt. Dodatkowo wykorzystujgc w gtéwnej mierze Srodki ze sptaconych
naleznosci od Lease Link. Spétka dokonata catkowitego wczesniejszego wykupu dwéch serii obligacji | oraz zapowiedziata
wczesniejszy wykup serii H o wartosci nominalnej 20 min zt kazda.

Prime Car Management

Zarzad Prime Car Management nie rekomenduje wyptaty dywidendy za 2018 rok i chce, aby 6,53 mIn zt zysku netto w catosci
zostato przekazane na kapitat zapasowy, co byto jednym z warunkéw zawieszajacych w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz
akgji Spotki.

Zapisy w wezwaniu Pollen Street Capital lll na 100% akcji Spotki zostaty przedtuzone do 24 kwietnia z 16 kwietnia.

Robyg

Zarzad Spétki podjat uchwate rekomendujac wyptate dywidendy akcjonariuszom w wysokosci 110 min zi, czyli 0,38 zt na akcje, ze
skonsolidowanego zysku netto za 2018 r., ktéry wynidst 139 min zt.

Vantage Development

Spétka zalezna Emitenta zawarta przyrzeczong umowe dotyczacg sprzedazy budynku biurowo - ustugowego Delta 44 potozonego
we Wroctawiu za cene 28,7 min zt netto.

Spétka zalezna Emitenta zawarta z mBankiem umowe kredytu odnawialnego budowlanego na realizacje | etapu inwestycji
Buforowa w kwocie 27 min zt i kredytu VAT w kwocie 2 min zt.
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Voxel

Zarzad Spoétki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 10,4 min zt z zysku netto za 2018 rok, ktory wyniést 20,9 min zi, czyli
0,99 zt na akcje.

Voxel moze obja¢ 81,7 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym spoétki Scanix, swojego dtuznika, w ramach przyjetego uktadu w
postepowaniu sanacyjnym. Na zgromadzeniu wierzycieli spétki Scanix, na ktérym przyjeto uktad. Voxel wyrazit zgode na objecie
uktadem catej przystugujacej mu kwoty wierzytelnosci w sumie 31,15 min zt, ktéra zostata zaliczona do grupy 4 wierzycieli,
przewidujacej konwersje wierzytelnosci na kapitat zaktadowy sp6tki. Zgodnie z trescig przyjetego uktadu, wierzytelnos¢ zostanie
skonwertowana na kapitat zaktadowy, na skutek czego Voxel obejmie 62.299 udziatéw w kapitale zakladowym, co bedzie stanowito
81,7% udziatéw.

Work Service

Work Service zdecydowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, majgcego na celu wybor najkorzystniejszego sposobu
realizacji dtugoterminowej strategii grupy. Spotka planuje skoncentrowa¢ swojg dziatalnos¢ na rodzimym rynku ustug
personalnych oraz transgranicznej wymianie pracownikow do i z Polski.

Zaktady Magnezytowe Ropczyce

Zarzad Spotki rekomenduje wyptate 8,1 min zt dywidendy z zysku za 2018 r. ktory wyniost 26,77 min zt, czyli 1,3 zt dywidendy na
akcje.

9/12



Miesigcznik kredytowy Waojciech Bartosik, Analityk MICHAEL/STROM
11.04.2019 w.bartosik@michaelstrom.pl INVESTMENTS

Statystyki rynkowe - Catalyst

Liczba emitentow obligacji korporacyjnych na koniec okresu
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Outstanding obligacji korporacyjnych na koniec okresu (mld z1)
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Obrot obligacji korporacyjnych — transakcje sesyjne (min zi)
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

MIESIECZNIK KREDYTOWY (DALEJ ,MAGAZYN”) NIE STANOWI| PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWEJ ANI
REKOMENDACJI INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM, ZE NABYCIE OBLIGACJI LUB REZYGNACJA Z TEJ FORMY
INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAL W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUtU 34
USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 15 STYCZNIA 2015 R.(DZ. U. Z 2015 R. POZ. 238) ANI NIE STANOWI OFERTY W
ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO. INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE
NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWAJAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINIl JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZII
INWESTYCYJNEJ, A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA
JEGO PODSTAWIE. MAGAZYN STANOWI INFORMACIJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O
SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAt SPORZADZONY PRZEZ
MICHAEL/STROM DOM MAKLERSKI S.A. (DALEJ ,,DOM MAKLERSKI”) Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH
134, 02-305 WARSZAWA, ADRES E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL. DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE
INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA
PODMIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 ROKU
ORAZ NR DRK/WL/4020/13/26/16/107/1 Z DNIA 24 MAJA 2016 ROKU.
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