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Informacje ze spétek

Capital Park (14.08) - debiut obligacji serii F o wartosci 33,1 min PLN
na Catalyst

Idea Bank (14.08) - emisja obligacji podporzgdkowanych serii K
o wartosci 30,43 min PLN

Hawe (14-11.08) - brak wykupu obligacji seriiK_02iK_01 o wartosci,
odpowiednio 5 min PLN i 20,8 min PLN

Kerdos (13.08) - mozliwa publiczna emisja obligacji o wartosci
20 min EUR

Bank Ochrony Srodowiska (12.07) - emisja obligadji serii U o wartosci
56 min PLN

Cyfrowy Polsat (12.08) - debiut obligacji o wartosci 1 mid PLN
na Catalyst

Alior Bank (10.08) - program emisji obligacji o wartosci do 2 mid PLN

Best (10.08) - zapowiedz emisji publicznej obligacji serii L1 o wartosci
100 min PLN

Fundusze polskich obligacji
korporacyjnych w lipcu 2015 r.

+ Wartos$¢ aktywédw netto funduszy polskich obligacji
korporacyjnych od poczatku 2015 r. wzrosta 0 2,19 mid PLN

* Wzrost wartosci aktywow netto funduszy polskich obligacji
korporacyjnych o 147,50 min PLN w lipcu 2015 r.

+ Stopy zwrotu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych

Tabela 1. Catalyst - obligacje wg najwiekszego wzrostu cen

. . Zmiana Obrét
Spétka Seria Pp)  (tys.PLN) Kurs
KERDOS GROUP KRS0416 4,60 21,72 97,60
MIKROKASA MKR1016 4,41 57,79 100,41
2C PARTNERS 2CP0517 3,90 0,72 71,90
FAST FINANCE FFI0116 3,60 1,73 87,60
2C PARTNERS 2CP0316 3,50 0,57 95,50
GHELAMCO INVEST GHE0619 3,20 49,40 100,00
GETIN NOBLE BANK GNB0321 2,58 1,82 88,98
MIKROKASA MKR1115 2,49 9,85 99,99
GETIN NOBLE BANK GNB0819 2,20 56,77 92,30
GETIN NOBLE BANK GNB1219 2,00 36,15 90,00
KRUK KRU0818 1,99 109,42 105,80
CZERWONA TOREBKA CZT0416 1,80 30,87 75,00
IVOPOL IVO0616 1,77 3,74 92,77
MIKROKASA MKR1116 1,60 4,92 96,20
MIRBUD MRB0717 1,51 89,68 94,80
Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 2. Catalyst - obligacje wg najwiekszego spadku cen
. . Zmiana Obrét
Spétka Seria (Pp)  (tys.PLN) Kurs
GETIN NOBLE BANK GNB0820 -6,50 3,45 84,00
GETIN NOBLE BANK GNB1019 -5,18 18,41 89,31
PTI PTI1115 -5,01 0,18 3,49
POLBRAND PBD0116 -5,00 8,62 85,00
WEODARZEWSKA WLO0516 -4,20 26,17 36,80
LEASING-EXPERTS LEX0916 -4,00 2,22 52,00
GETIN NOBLE BANK GNB0220 -3,49 2,65 86,50
GETIN NOBLE BANK GNB1120 -3,39 2,67 88,00
LZMO LZM1116 -3,23 13,49 90,10
PROCHNIK PRC1215 -2,50 13,32 95,00
GETIN NOBLE BANK GNB1220 -1,80 7,26 89,99
GETIN NOBLE BANK GNB1119 -1,52 3,77 92,95
HUSSAR GRUPPA HGR0517 -1,30 3,85 95,00
OT LOGISTICS OTS1118 -1,25 3,09 101,50
POLNORD PND0618 -1,25 34,95 97,75
Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst
Tabela 3. Catalyst - obligacje wg tygodniowego obrotu
" . Obrét Zmiana
Spétka Seria (tys.PLN)  (p.p.) Kurs
CYFROWY POLSAT CPS0721  2981,96 -0,01 100,64
KRUK KRU0621 2099,63 0,00 101,00
WB ELECTRONICS WBE1117 2 060,16 0,10 101,60
MCI MANAGEMENT MCI0416 1 964,00 0,00 100,05
GPW GPWO0117  1890,97 0,03 101,02
PKN ORLEN PKN0420 990,89 0,60 107,80
PKN ORLEN PKN0617 748,19 0,15 101,86
PKN ORLEN PKN0418 737,95 0,07 101,70
KRUK KRU1220 581,00 0,00 104,00
GETIN NOBLE BANK GNBO0318 442,94 0,94 94,44
GETIN NOBLE BANK GNB0620 439,78 0,99 87,99
GETIN NOBLE BANK GNB0218 426,99 -0,79 95,09
INDOS INS1017 410,00 0,00 99,50
REGIS RGS0717 380,98 -0,09 98,90
BEST BST0418 360,08 -0,01 100,00

Zrédfo: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Rafat Rewczuk
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Obroty, wzrosty i spadki

Obroty na rynku Catalyst w ubiegtym tygodniu wyniosty 22,58
mlin PLN. Transakcje sesyjne wyniosty 18,86 min PLN. Transakcje
pakietowe wyniosty 3,72 min PLN.

Najwyzszy obrét w wysokosci 2,98 min PLN odnotowano na
obligacjach CYFROWY POLSAT, serii CPS0721. Cato$¢ obrotu
stanowity transakcje sesyjne.

Najwiekszy wzrost kursu odnotowano na obligacjach KERDOS
GROUP, serii KRS0416. Kurs serii wzrést o0 4,60 p.p. z 93,00% do
97,60%. Obrot na serii wynidst 21,72 tys. PLN, catos$¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzszy spadek kursu odnotowano na obligacjach GETIN NOBLE
BANK, serii GNB0820. Kurs serii spadt o 6,50 p.p. z 90,50%
do 84,00%. Obrot serii wyniost 3,45 tys. PLN, catos¢ stanowity
transakcje sesyjne.

Najwyzsza premia i dyskonto

W minionym tygodniu obligacje BANKU GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO serii IDS1022 i IDS1018 notowane byty z najwyzszg
premia. Kurs papieréw wyceniano odpowiednio na 121,00%
i111,45%.

Obligacje spétki Kruk serii KRU1218 i KRU1018 notowane byty
odpowiednio po 109,49% i 108,88%.

Papiery spotki Poznanska 37 serii POAO117 i POB0O117 wyceniano
na 108,85% i 108,00%. Obligacje PKN Orlen serii PKN0420 oraz Kruk
serii KRU0O618 notowane byty odpowiednio po 107,80% i 107,00%.

Obligacje E-KANCELARIA serii EKAO616 notowane byty z najwiekszym
dyskontem. Papiery wyceniano na 1,01%. Pozostate serie obligacji
spotki notowane byty w przedziale od 1,50% do 82,00%.

Papiery sp6tki PTI serii PTI1115 wyceniano na 3,49%, za$ spotki
Wtodarzewska serii WLO0516 na 36,80%.

Obligacje Leasing-Experts serii LEX0916 oraz 2C Partners serii
2CP0517 notowane byly odpowiednio po 52,00% i 71,90%.

Nr. 26/ 18.08.2015

Tabela 4. Catalyst - obligacje z najwyzszg premig

Spétka
BGK
BGK
KRUK
KRUK
POZNANSKA 37
POZNANISKA 37
PKN ORLEN
KRUK

NORDIC DEVELOPMENT

KREDYT INKASO

WARIMPEX

KRUK

CIECH

WARIMPEX

WORK SERVICE

Seria

1DS1022

IDS1018

KRU1218

KRU1018

POA0117

POB0117

PKN0420

KRU0618

NOR1016

KRI0916

WXF0218

KRU0818

Ci21217

WXF0316

WSE0717

Kurs

121,00

111,45

109,49

108,88

108,85

108,00

107,80

107,00

106,00

106,00

106,00

105,80

105,50

105,20

105,00

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 5. Catalyst - obligacje z najwyzszym dyskontem

Spétka
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
PTI
WEODARZEWSKA
LEASING-EXPERTS
E-KANCELARIA
E-KANCELARIA
2C PARTNERS
E-KANCELARIA
CZERWONA TOREBKA
LEASING-EXPERTS
2C PARTNERS

E-KANCELARIA

Seria

EKA0616
EKA1215
EKA1115
EKA0816
PTI1115
WLO0516
LEX0916
EKA1015
EKA1016
2CP0517
EKA0916
CZT0416
LEX0616
2CP0317

EKK1215

Kurs

3,49
36,80
52,00
70,00
71,00
71,90
74,90
75,00
75,01
79,00

80,00

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Oprocentowanie
5,75%

6,25%

WIBOR 3M + (4,30% -
4,80%)

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

8,00%
8,00%

5,00%

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

12,00%
WIBOR 6M + 5,70%

WIBOR 6M + 6,00%

WIBOR 3M + (4,50% -
5,00%)

WIBOR 6M + 4,90%
4,88%

WIBOR 6M + 5,40%

Oprocentowanie

10,00%

WIBOR 3M + 6,30%
10,00%

WIBOR 3M + 6,29%
WIBOR 6M + 5,00%
WIBOR 3M + 7,50%
9,00%

10,00%

WIBOR 6M + 6,29%
9,25%

WIBOR 3M + 6,39%
WIBOR 6M + 5,00%
WIBOR 3M + 7,28%
9,50%

WIBOR 3M + 6,30%
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Capital Park (14.08) - deweloper wprowadzit do obrotu na Catalyst
niezabezpieczone obligacje serii F o wartosci 33,1 min PLN.

Trzyletnie papiery oprocentowane sg na WIBOR3M +4,3% w skali roku.

Obecnie na Catalyst notowanych jest piec serii obligacji emitenta
o tgcznej wartosci 153,12 min PLN.

Idea Bank (14.08) - bank przeprowadzit emisje podporzadkowanych
niezabezpieczonych obligacji serii K o wartosci 30,43 min PLN.

Piecioletnie papiery oprocentowane sg na WIBOR6M + 3,3%
w skali roku.

Poczatkowa wartos$¢ emisji obligacji serii K ustalono na 300 min PLN.

Hawe (14-11.08) - spdtka po raz kolejny nie wykupita obligacji,
tym razem serii K_02 i K_01, odpowiednio o wartosciach 5 min
PLN i 20,8 miIn PLN. Wczesniej spétka nie dokonata wykupu obli-
gacji serii L_01 o wartosci 8,29 min PLN.

Kerdos (13.08) - spotka poinformowata o mozliwej publicznej emisji
szescioletnich obligacji o wartosci 20 min EUR. Oferta miataby zostac
przeprowadzona w Niemczech, za$ oprocentowanie obligacji wynies¢
maksymailnie 7,5% w skali roku.

Obecnie na Catalyst notowanych jest piec serii obligacji emitenta
o tgcznej wartosci 31,15 min PLN.

Bank Ochrony Srodowiska (12.07) - bank przeprowadzit emisje
czteroletnich obligacji serii U o wartosci 56 min PLN.

Oprocentowanie papieréw nie zostato ujawnione.

Obecnie na Catalyst notowane sg trzy serii obligacji emitenta
o0 tgcznej wartosci 350 min PLN.

Cyfrowy Polsat (12.08) - spétka wprowadzita do obrotu na
Catalyst niezabezpieczone obligacje o wartosci 1 mid PLN.

Szescioletnie papiery oprocentowane sg na WIBOREM + 2,5%
w skali roku.

Alior Bank (10.08) - bank uchwalit program emisji niezabezpieczonych
obligacji o wartosci do 2 mid PLN.

Program zaktada mozliwos¢ emisji zaréwno obligacji zwyktych
jak i podporzadkowanych o maksymalnym okresie zapadalnosci
10 lat. Termin realizacji programu ustalono do 1 sierpnia 2020 r.

Best (10.08) - spotka poinformowata o zamiarze przeprowadzenia
emisji publicznej niezabezpieczonych obligacji serii L1 o wartosci
100 min PLN.

Piecioletnie papiery zostang jednak zaoferowane wytacznie
inwestorom instytucjonalnym. Obligacje bedg oprocentowane
na WIBOR3M + wielko$¢ marzy ustalonej w procesie book-bulidingu.

Obecnie na Catalyst notowanych jest piec serii obligacji emitenta
o tgcznej wartosci 189 min PLN.

Tabela 6. Catalyst - dzier ustalenia praw do odsetek

Dzienh Spotka Seria Oprocentowanie
2015-08-18 ROBYG ROB0218 WIBOR 6M + 4,00%
2015-08-18 ROBYG ROG0218 WIBOR 3M + 4,00%
2015-08-19 GETIN NOBLEBANK  GNB0819 WIBOR 6M + 3,55%
2015-08-19 HB REAVIS HBR1117 WIBOR 3M + 3,95%
2015-08-19 ZM HENRYK KANIA KAN1117  WIBOR 3M + (4,75% - 5,50%)
2015-08-19 MIKROKASA MKR1116 9,20%
2015-08-19 PKN ORLEN PKN0219 WIBOR 6M + 1,60%
2015-08-20 AOW FAKTORING AOWO0517 WIBOR 3M + 5,00%
2015-08-20 géggg@giﬁw BOG0222 WIBOR 6M + (3,10% - 5,60%)
2015-08-20 BEST BST0516 WIBOR 3M + 4,70%
2015-08-20 EUROCENT ERC0815 10,00%
2015-08-20 GETIN NOBLEBANK  GNB0220 WIBOR 6M + 3,10%
2015-08-20 GETIN NOBLEBANK  GNB0820 WIBOR 6M + 3,00%
2015-08-20 PCC ROKITA PCRO517 6,30%
2015-08-21 KERDOS GROUP KRS0516 8,00%
2015-08-21 MO-BRUK MBRO816 WIBOR 3M + 5,00%
2015-08-21 WARIMPEX WXF0218 WIBOR 6M + 6,00%

Zrédto: Michael/Strém Dom Maklerski, GPW Catalyst

Tabela 7. Stawki WIBOR, stopa procentowa

WIBOR 3M 1,72%
WIBOR 6M 1,80%
Stopa referencyjna 1,50%

Zrédio: reuters.pl, nbp.pl
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Wartos¢ aktywow netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych od poczatku 2015 roku

Wartosé aktywéw netto funduszy polskich obligacji Wykres 1. Warto$¢ aktywow netto funduszy polskich obligacji korporacyjnych
. " . od poczatku 2015 roku

korporacyjnych od poczatku br. do konca lipca br.

wzrosta o 20,75%. 12,80

12,40
Na koniec 2014 roku wartos¢ aktywow zarzadzanych przez fundusze 200
obligacyjne wynosita 10,55 mid PLN, na koniec lipca br.za 12,74 mid | 60
PLN. Wzrost wartosci aktywow netto funduszy od poczatku 2015 11'20 12,74
roku wyniést 2 188,73 min PLN. '
10,80 v
Miesigc do miesigca, wartos¢ aktywédw netto funduszy wzrosta: 10,40 E ﬁ H
w styczniu 0 0,97%, w lutym o 2,42%, w marcu o 4,89%, w kwietniu 10,00

. L, 12.31.2014/1.31.2015 | 2.28.2015 | 3.31.2015 | 4.30.2015 | 5.31.2015 | 6.30.2015 | 7.31.2015
0 4,45%, w maju o 3,81%, w czerwcu o 1,48%, zas w lipcu 0 1,17%. EWAN| 1055 | 10,65 | 1091 | 1144 | 11,95 | 1240 | 1259 1274

Zrédfto: Michael/Strém Dom Maklerski, IZFA

W poréwnaniu z koricem czerwca br. na koniec lipca br. saldo aktywéw netto funduszy wzrosto o 147,50 min PLN.

Tabela 8 . Zmiana wartosci aktywoéw netto poszczegdélnych funduszy polskich obligacji korporacyjnych od poczgtku 2015 roku

Wartos¢ aktywow netto [min. PLN] Zmiana [min. PLN]
Nazwa
2014-12-31 2015-01-31 2015-02-28 2015-03-31 2015-04-30 2015-05-31 2015-06-30 2015-07-31 ™ M/M
At Picsiz Olsliged) 185627 186321 194650 209953 2260,67 239588 242678 241808 561,81 -8,70
Korporacyjnych Subfundusz
UniLokata 466,24 503,83 521,18 526,46 527,73 601,51 762,43 881,86 415,62 119,43
At B WHER Olblard] 147736 152091 156731 168441 173468 185779 189539  1887,79 410,43 -7,60
Korporacyjnych Subfundusz
Millennium FIO S Obligacji Kor- 114509  1199,65 129448 142286 154182 157356 150771 145245 307,36  -5526
poracyjnych
Dol Hreyrice O8] 193346 196315 200553 2011,62 202367 2051,81 206021  2149,05 215,58 88,83
Przedsiebiorstw FIZAN
KBC Subfundusz GAMMA 670,42 707,98 762,56 849,65 981,31 958,05 944,40 882,42 211,99 61,99
UniWIBID_Plus 816,57 836,84 789,11 809,55 797,45 804,81 814,19 899,79 83,22 85,60
BPH FIO Subfundusz Obligadji 93,12 94,32 94,60 107,97 126,12 144,10 158,25 170,15 77,03 11,90
Korporacyjnych
subfundusz Allianz Obligacji Plus 208,55 211,72 215,61 229,87 235,16 255,81 260,92 256,15 47,60 4,77
KBC Subfundusz Obligadji 41,15 44,99 50,99 54,86 63,83 64,76 61,58 71,11 29,96 9,53
Korporacyjnych
BPS Obligacji Korporacyjnych 24,63 31,61 31,47 28,83 34,18 36,61 42,69 44,68 20,05 1,99
Raiffeisen Obligadji 39,63 46,10 51,50 58,53 63,22 66,22 63,29 58,45 18,82 -4,84
Korporacyjnych
Agio Kapitat PLUS 113,84 109,86 106,63 105,21 103,95 108,54 119,11 119,11 5,27 -
Agio Kapitat 450,80 437,42 443,29 435,45 435,48 437,05 440,25 440,25 -10,56 -
‘F\llganz Rl O s 236,48 237,07 238,06 231,69 232,30 232,94 223,68 223,93 -12,54 0,25
Inventum Premium SFIO 89,65 - - - - - - - - 89,65 -
Aviva Investors Dhuznych 88339 83981 78761 78311 787,07 81468 80696 78010  -10329  -2687
Papieréw Korporacyjnych
Razem 10546,64 1064845 10906,42 11439,60 11948,63 12404,13 12587,87 1273537 218873 147,50

Zrédio: obliczenia Michael/Strém Dom Maklerski na podstawie danych IZFA, dane na 31.07.2015
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W pierwszych siedmiu miesigcach br. najwiekszy wzrost aktywéw netto odnotowaty: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Subfundusz (561,81 min PLN), UniLokata (415,62 mIn PLN), Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz (410,43 min PLN),
Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych (307,36 min PLN), Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN (215,58 min PLN) oraz
KBC Subfundusz GAMMA (211,99 min PLN).

W lipcu br. najwiekszy wzrost aktywéw netto odnotowaty: UniLokata (119,43 min PLN), Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw
FIZAN (88,83 mIn PLN), UniWIBID_Plus (85,60 min PLN) oraz BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (11,90 min PLN).

Najwiekszym funduszem obligacji korporacyjnych z wartoscia zarzadzanych aktywow wynoszaca 2,42 mld PLN jest obecnie
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz.

Do funduszy zarzgdzajgcych aktywami powyzej 2 mld PLN nalezy jeszcze Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN (2,15 mid PLN).

Wartos¢ aktywdw netto Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz wynosi 1,89 mld PLN, za$ Millennium FIO S Obligacji
Korporacyjnych 1,45 mid PLN.

Do funduszy zarzadzajgcych aktywami powyzej 500 min PLN naleza: UniWIBID_Plus (899,79 mIn PLN), KBC Subfundusz GAMMA
(882,42 min PLN), UniLokata (881,86 mIn PLN) oraz Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych (780,10 min PLN).

Tabela 9. Warto$¢ aktywdw netto poszczegélnych funduszy polskich obligacji korporacyjnych od poczatku 2015 roku

Wartos¢ aktywoéw netto [min. PLN] WZA/CA*
Nazwa
2014-12-31 2015-01-31 2015-02-28 2015-03-31 2015-04-30 2015-05-31 2015-06-30 2015-07-31 [%]

fAur r‘:gfsrzes“z Olellell o smiaiay e Slle- 185627 186321 194650 209953 2260,67 239588 242678 241808 18,99%
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN 193346  1963,15 200553 2011,62 2023,67 2051,81 206021 2 149,05 16,87%

Arti L W EL Dl gl ey pe e Sl 147736 152091 156731 168441 173468 185779 189539  1887,79 14,82%

fundusz

Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych 1145,09 1199,65 1294,48 1422,86 1541,82 1573,56 1507,71 1452,45 11,40%
UniWIBID_Plus 816,57 836,84 789,11 809,55 797,45 804,81 814,19 899,79 7.07%
KBC Subfundusz GAMMA 670,42 707,98 762,56 849,65 981,31 958,05 944,40 882,42 6,93%
UniLokata 466,24 503,83 521,18 526,46 527,73 601,51 762,43 881,86 6,92%
?;’Jir‘:;c'avesm“ Diuznych Papierow Korpora- 88339 83981 787,61 78311 787,07 81468 80696 780,10 6,13%
Agio Kapitat 450,80 437,42 443,29 435,45 435,48 437,05 440,25 440,25 3,46%
subfundusz Allianz Obligacji Plus 208,55 211,72 215,61 229,87 235,16 255,81 260,92 256,15 2,01%
Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ 236,48 237,07 238,06 231,69 232,30 232,94 223,68 223,93 1,76%
BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 93,12 94,32 94,60 107,97 126,12 144,10 158,25 170,15 1,34%
Agio Kapitat PLUS 113,84 109,86 106,63 105,21 103,95 108,54 119,11 119,11 0,94%
KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 41,15 44,99 50,99 54,86 63,83 64,76 61,58 71,11 0,56%
Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych 39,63 46,10 51,50 58,53 63,22 66,22 63,29 58,45 0,46%
BPS Obligacji Korporacyjnych 24,63 31,61 31,47 28,83 34,18 36,61 42,69 44,68 0,35%
Inventum Premium SFIO 89,65 - - - - - - - 0,00%
Razem 10546,64 1064845 10906,42 11439,60 11948,63 12404,13 12587,87 12735,37 100,00%

*WZA/CA - wartosc zarzqdzanych aktywdw funduszu do catosci aktywow wybranych funduszy polskich obligacji korporacyjnych, dane na 31.07.2015
Zrédto: obliczenia Michael/Strém Dom Maklerski na podstawie IZFA, dane na 31.07.2015
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Stopy zwrotu z funduszy polskich obligacji korporacyjnych

W jednomiesiecznej perspektywie najwyzsze stopy zwrotu przyniosty fundusze: Agio Kapitat (0,39%), Agio Kapitat PLUS (0,33%),
Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych (0,26%), BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (0,22%), UniWIBID_Plus (0,19%)
oraz KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (0,17%).

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w fundusze polskich obligacji korporacyjnych w terminie 1M wyniosta 0,15%, mediana: 0,15%.

W trzymiesiecznej perspektywie najwyzsze stopy zwrotu przyniosty fundusze: Agio Kapitat PLUS (1,00%), Agio Kapitat (0,90%),
KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (0,90%), Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN (0,90%), BPS Obligacji Korpora-
cyjnych (0,70%) oraz UniWIBID_Plus (0,60%).

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w fundusze polskich obligacji korporacyjnych w terminie 3M wyniosta 0,43%, mediana: 0,50%.

Tabela 10. Krétkoterminowe i dtugoterminowe stopy zwrotu z poszczegélnych funduszy polskich obligacji korporacyjnych

Stopy zwrotu

Nazwa Data
1M 3M 12M 36M

Agio Kapitat 14.08 0,39% 0,90% 4,20% 17,40%
Agio Kapitat PLUS 14.08 0,33% 1,00% 4,10% 14,40%
Millennium FIO S Obligacji Korporacyjnych 14.08 0,26% 0,00% 2,60% 13,30%
BPH FIO Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 13.08 0,22% 0,50% 3,40% -
UniWIBID_Plus 14.08 0,19% 0,60% 2,90% 5,60%
KBC Subfundusz Obligacji Korporacyjnych 13.08 0,17% 0,90% - -
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZAN 13.08 0,16% 0,90% 4,20% -
UniLokata 14.08 0,16% 0,50% 2,70% 11,40%
Aviva Investors Dtuznych Papieréw Korporacyjnych 14.08 0,14% -0,10% 2,30% 14,50%
BPS Obligacji Korporacyjnych 14.08 0,12% 0,70% 4,10% -
Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych 13.08 0,09% -0,10% 1,30% -
Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 14.08 0,08% 0,10% 3,10% 14,80%
Allianz Obligacji Korporacyjnych FIZ 14.08 0,07% 0,50% 2,80% 15,10%
subfundusz Allianz Obligacji Plus 14.08 0,03% 0,10% - -
Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych Subfundusz 14.08 0,03% 0,00% 2,30% 13,80%
KBC Subfundusz GAMMA 14.08 0,00% 0,30% 4,00% 12,30%

Srednia 0,15% 0,43% 3,14% 13,26%

Mediana 0,15% 0,50% 3,00% 14,10%

Zrédfo: obliczenia Michael/Strém Dom Maklerski na podstawie: Analizy Online, dane funduszy
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CORPORATE BONDS QUICK REVIEW (DALE] ,MAGAZYN") NIE STANOWI PORADY INWESTYCYJNEJ LUB PODATKOWE] ANI REKOMENDAC]I INWESTYCYJNEJ, NIE JEST ROWNIEZ WSKAZANIEM,
ZE NABYCIE OBLIAC]I LUB REZYGNACJA Z TE] FORMY INWESTOWANIA JEST WEASCIWYM ROZWIAZANIEM DLA KONKRETNEGO INWESTORA.

NINIEJSZY MATERIAE W SZCZEGOLNOSCI NIE JEST PROPOZYCJA NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKUEU 10 USTAWY Z DNIA 29 CZERWCA 1995 R. O OBLIGACJACH (T J. DZ.U. 2014, POZ. 730, Z POZN.
ZM) ANI NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 66 KODEKSU CYWILNEGO INWESTOWANIE W OBLIGACJE OBARCZONE JEST SZEREGIEM RYZYK, KTORE NALEZY WZIAC POD UWAGE NABYWA-
JAC TE PAPIERY WARTOSCIOWE.

MAGAZYN MA CHARAKTER OPINII JEGO AUTOROW | NIE MOZE STANOWIC PODSTAWY PODJECIA DECYZJI INWESTYCYJNEJ A AUTORZY MAGAZYNU NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SKUTKI
TAKICH DECYZJI PODJETYCH NA JEGO PODSTAWIE.

MAGAZYN STANOW! INFORMACJE HANDLOWA W ROZUMIENIU USTAWY Z DNIA 18 LIPCA 2002 R. O SWIADCZENIU UStUG DROGA ELEKTRONICZNA (T.J: DZ. U. 2013 R. POZ. 1422) | ZOSTAL
SPORZADZONY NA ZLECENIE MICHAEL/STROM DOMU MAKLERSKIEGO SP. Z 0.0.(DALEJ ,DOM MAKLERSKI") Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY AL. JEROZOLIMSKICH 134, 02-305 WARSZAWA, ADRES
E-MAIL: KONTAKT@MICHAELSTROM.PL

DOM MAKLERSKI INFORMUJE, ZE INSTRUMENTY FINANSOWEGO PRZEDSTAWIONE W NINIEJSZYM MATERIALE MOGA STANOWIC PRZEDMIOT INWESTYCJI DLA DOMU MAKLERSKIEGO LUB POD-
MIOTOW Z NIM POWIAZANYCH.

ZEZWOLENIE KOMIS)I NADZORU FINANSOWEGO NR DRK/WL/4020/10/25/107/1/13 Z DNIA 04 CZERWCA 2013 r.




